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PRESE

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro
de 2010 e alteragbes posteriores, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, apresenta o Demonstrativo de sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2021, aprovada por seu 6rgao superior competente.

A elaboracdo do Demonstrativo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
que fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS’s, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracao da presente Politica de Investimentos estao centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal é o referente a analise do
fluxo projetado pelo calculo atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passivo).

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacées dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutengao do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia.

1. A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducado das operagdes relativas as aplicacbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas de: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo e gestao de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relacao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico,
a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,

atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes.

Um novo estudo ALM sera feito no transcorrer do exercicio, pés aprovagao de legislagéo local
que verse sobre da reforma previdenciaria, em médio prazo.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto €, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagcao aplicavel, sendo os gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las; concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste documento.

3 CENARIOS e EXPECTATIVA DE MERCADO

3.1 INTERNACIONAL \
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Invariavelmente todo o globo sente ainda os impactos do Covid-19, porém agora ao fim do més
de novembro temos em alguns expoentes uma demonstracdo de diversas agdes que quando
conjugadas tentam minorar seus impactos negativos; a exemplo vemos que as agées chinesas
avancaram e tem registrados ganhos semanais neste ultimo més, @ medida em que os lucros
otimistas das empresas industriais do pais apontavam para uma recuperacao mais lenta mas
continua da segunda maior economia do mundo.

O Banco Central da China afirmou nos ultimos dias que tornaria a politica monetaria do pais
mais flexivel e direcionada. As a¢des de Hong Kong tem acompanhado esta sinalizagao e estao
em ascendéncia em paralelo as agées da China continental.

Do outro lado, as agdes europeias registraram sua quarta semana consecutiva de ganhos, com
os investidores olhando além dos danos de curto prazo causados pela pandemia do Covid-19 e
esperando um renascimento econdémico mais rapido no préoximo ano. Além disso, as agbes do
credor espanhol BBVA avancaram mais de 4% apos o cancelamento das negociacdes de fusao
com o Banco Sabadell

O numero de infecgbes na Alemanha superou a marca de um milhdo e o numero de mortes
diarias atingindo recordes, enquanto os legisladores anunciaram planos de quase dobrar os
empréstimos para o proximo ano para conter a pandemia. Uma pesquisa da Comissao Europeia
se mostra preocupada com essa segunda onda que tem atingindo o continente, para qual
contribui o fator climatico.

A prévia de novembro do indice de confianga (PMI) para a Zona do Euro, que incorpora as
expectativas da industria e do setor de servigos, cedeu para 45,1 em novembro ante 50,0 em
outubro, sinalizando piora da atividade econémica na passagem do més (niveis abaixo de 50
indica contracdo). Essa piora se mostra concentrada no setor de servigos, que tem sido afetado
por novas medidas de restricio como o fechamento de parte do comércio.

comecam a temporada de compras de final de ano, com um dos pilares sendo a Black Friday ,

que esta as portas com praticas de distanciamento social e outras medidas implementadas para
mitigar os riscos de infecgdo, ao mesmo tempo em que ofereciam descontos acentuados, o que

més de novembro, em termos comerciais locais isto foi impulsionado a medida que as pessoas

nao impediu hospitalizagbes recordes por Covid-19 nos ultimos dias. {
™ 1/.
Ainda la o FED divulgou a ata da sua ultima reunido de politica monetaria, trazendo um debate M

Nos EUA, as bolsas de Wall Street avancaram e o indice Nasdaq fechou em alta significativa no ;:‘ {

sobre as medidas de estimulo adotadas, em especial a compra de ativos. Com a taxa de juros
mantida no intervalo de 0% a 0,25% desde o comeco do ano, os membros destacaram a
importancia que a compra de ativos passou a ter no suporte a economia.

P

}

V1 ik .
3.2 NACIONAL v ’ A

No cenario doméstico o Comité de Politica Monetaria (Copom) tem indicado que a taxa de juros X
4

Selic deve permanecer proxima do patamar atual por um periodo prolongado. Em deciséo
unanime, a Selic foi mantida em 2,00% a.a., em linha com as expectativas. \
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Ja a prévia da inflagdo ao consumidor (IPCA-15) de novembro apresentou, mais uma vez,
variagao acima do esperado. No més, o indice subiu 0,81%, em comparacao a 0,94% na leitura
de setembro, resultado acima da nossa expectativa e da mediana do mercado. Entre os grupos,
as maiores surpresas altistas estiveram concentradas em alimentacdao e bebidas (variando
2,16% no més), puxado principalmente por alimentagdo fora do domicilio (0,87%), e em
transportes (1,00%).

Com esse resultado, a inflagdo acumulada em 12 meses medida pelo IPCA-15 se elevou de
3,52% para 4,22%. A respeito das medidas de nucleo da inflagdo (métricas que excluem ou
suavizam itens volateis), a média dos 5 principais nucleos registrou alta de 0,57% no més, na
série com ajuste sazonal, e de 2,52% nos ultimos 12 meses.

Em linhas gerais, o cenario para a inflagdo tem se mostrado muito sensivel, pois a projegéo de
diversos economistas esta sendo revista haja vista fatores como: elevagdo da demanda, alta do
cambio e de commodities. Devendo ficar abaixo a meta do Banco Central para esse ano, em
4,0%.

O crédito acelera em outubro e chega a 53,4% do PIB. Segundo nota do Banco Central, o saldo
de crédito acelerou de 13,1% em setembro para 14,5% em outubro, na comparacéo anual. O
crescimento segue mais forte no crédito destinado as empresas, que subiu de 18,3% para
21,1%.

A alta do crédito as empresas foi alavancada pelo crédito livre (25,2%), mas também houve alta
das linhas direcionadas (15,2%). O crédito as familias também acelerou, mas em ritmo menor,
variando 9,8% na comparagao anual, ante 9,3% no més anterior. Por fim, a inadimpléncia se
manteve em 2,4% no més.

Ainda no Brasil, tivemos um saldo positivo da bolsa de valores, consequentemente de #
mercadorias e futuros, bastante influenciada pela divulgagdo de producdo das vacinas e
comércio antecipado de commodities, além do fluxo estrangeiro que exerceu uma pressio /
compradora relevante, ajudando o Ibovespa a superar os 110 mil pontos agora ao fim do més de ’)
novembro.

-
\\
O Ibovespa acumulou alta de 17,69% no més de novembro/2020, marcado preponderantemente

pela diminuicdo das incertezas no mercado globais e no forte incremento de aportes por —
estrangeiros. ‘ Z

W

3.3 EXPECTATIVA DO MERCADO

/

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI - IPRESB
Alameda Wagih Salles Nemer. n° 85 - CEP: 06401-134 - Centro - Barueri - SP - Telefone - (11) 4163-1723 A



IPRESE]

No mercado interno, conforme consulta ao Boletim Focus — Banco Central do Brasil de 14 de
maio de 2021 trazemos as perspectivas dos principais indices do pais que norteiam nossas
acoes.

KO COA DA 1 Focus Relatrio de Mercado

o

Expectativas de Mercado 14 de maio de 2021
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No tocante a ativos no exterior, entendemos que no curso de 2020 o Comité de

Investimentos do Ipresb amadureceu quanto a esta possibilidade que tras uma

exposi¢ao a mercados cujos fatores determinantes de pregos podem e devem diferir dos
- fatores intrinsecos do mercado brasileiro.

%

Neste interim a diversificagao internacional € benéfica para o IPRESB com horizonte de
investimento de longo prazo, a medida que produz uma melhor relagao risco x retorno,
comparativamente a exposi¢cao a mercado em um Unico pais.

v

Com destaques além das bolsas internacionais, ndo podemos deixar de abordar a
questao do Titulos Verdes; Fundo de Investimentos que se lastreiam com principios de
ESG, Environmental — Social — Governance, onde ja trazem em seu escopo acdes
sustentaveis, com apelo e incorporacdo de questdes ambientais sociais e de

=

governancga corporativa nas analises de investimentos.
' {
\ / ]
£ & /
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4 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo deste RPPS deverdo observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n°® 3.922/2010 e
suas alteracbes mediante estudo do cenario macroeconémico atual e de perspectivas futuras,
com as hipéteses razoaveis de realizagdo no curto e médio prazo. Nesta data o IPRESB conta
com a certificagdo do Programa - Secretaria de Previdéncia/ME - Pro Gestao em nivel Il.

Alocacao Estratégica para o exercicio de 2021

Estratégia de Alocagdo - Politica de

Investimento de 2021
J— — o e |t s |

Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Art. 72, |, “a"" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72,1, "b" 100,00% 40,00% 42,00% 90,00%

FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 “c” 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

OperacGes compromissadas em titulos TN - Art. 72, If 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Referenciados RF - Art. 72, |il, Alinea “a” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI de indices Referenciado RF- Art. 72, iil, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 7¢, IV, Alinea “a” 40,00% 10,00% 16,00% 25,00%

R:i’,“:a Fl de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Deposito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fi em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 2,00% 3,00%

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, Vii, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

R Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 50,00% 60,00% 118%

FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, 1, "a" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Agdes - Art. 82, 11, "a" 20,00% 10,00% 15,00% 20,00%

Renda Ft em indices de A¢Ges - Art. 82, I, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Varidvel | ¢ Myttimercado - Art. 8¢, Il 10,00% 2,00% 10,00% 10,00%
Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 3,00% 4,00%

Fi Imobiliario - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 2,00% 3,00%
Subtotal 12,00% 30,00% 37,00%

Investimentos no Exterior — Art. 92 | 10,00% 5,00% 0,00% 0,00%
investimentos no Exterior — Art. 92 I 10,00% 5,00% 8,00% 9,00%
Exterior
Investimentos no Exterior — Art. 92 Il 10,00% 1,00% 2,00% 5,00%
Subtotal 6,00% 10,00%
Total Geral 68,00% 100,00%
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O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB considera os
limites apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos)

e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial, sendo observados também
a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e

futuras do regime.

A estratégia de alocagao para os préximos cinco anos, leva em consideragao somente o cenario
macroecondmico e também as especificidades das estratégias de atuacdo do Comité de
Investimentos.

Alocacao Estratégica para os préximos cinco anos,
a ser reavaliada em novo estudo de ALM.

= Segmento Artigo Resolugdo 3.922/10 Tipo de Ativo Minimo Objetivo Limite Legal
Artigo 72 |, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 0,00% 42,00% 100,00%
Renda Fixa Artigo 72 IV, Alinea a Fundos de Renda Fixa 0,00% 16,00% 40,00%
Artigo 72 VII, Alinea a Cota Sénior de FIDC 0,00% 2,00% 5,00%
Artigo 82 I, Alinea a Fundos de Acdes 0,00% 15,00% 20,00%
Renda Varidvel e Artigo 82 Il Fundos Multimercados 0,00% 10,00% 10,00%
Investi
Estruturados Artigo 82 IV, Alinea a Fundos de Participacdes 0,00% 3,00% 5,00%
Artigo 82 IV, Alinea b A 0,00% | 2,00% 5,00%
Imobilidrios
= Art. 92A 1l Fundos de Investimento no Exterior 0,00% 8,00% 10,00%
Investimentos
polEtesoy Art. 92 A, IIl AgBes BOR Nivel | 0,00% 2,00% 10,00%
IPRESB 100,00%

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA c .{

A negociacao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso | “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e
alteracbes, e deverdo ser comercializados através de plataforma eletrénica e registrados no )
Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos ==
com pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda variavel e investimentos estruturados este podera chegar até /Xﬂ
40% devido a adesao em nivel |l do Pr6 Gestéao.

Séao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010 e
alteragdes, os Fundos de Investimento classificados como Multimercado, os Fundos de
Investimento em Participagdes — FIP’s e os Fundos de Investimentos Imobiliarios — Fil’s.

- 7
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4.3 ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB considera os
limites estipulados de enquadramento na Resolugao CMN n° 3.922/2010 e alteragbes, e como
entendimento complementar ao Artigo 21, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolu¢cao CMN n°
3.922/2010 e suas alteracdes, poderdo manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagdes,
sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderao ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Serao entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizacdo e/ou desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao
tenha sido resultado de agao direta do RPPS. -

4.4 VEDACOES -

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB devera atentar para as vedagbes estabelecidas pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteragdes, com especial atengcédo vedada a aquisi¢ao de:

1. Operagdes compromissadas e Depodsitos em Poupanca;

2. Aquisicdo de qualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com alto risco de
crédito; )ZZ%

V/

5 META ATUARIAL E DE RETORNO ESPERADO /

A Portaria ME n°® 12.233, de 18 de maio de 2020, que divulga a taxa de juros parametro a ser ,(
utilizada nas avaliagdes atuariais dos regimes proprios de previdéncia social relativas ao ;
exercicio de 2021, posicionadas em 31 de dezembro de 2020, determina que a taxa real de 1}"”
juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de no maximo, 542 %(cinco inteiros e
quarenta e dois centésimos) por cento ao ano. Também chamada de meta atuarial, é a taxa de

desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos d

plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o

quanto de patriménio o Regime Proéprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o

equilibrio atuarial. &/

Para o exercicio de 2021 o IPRESB, considerando a distribuicdo dos recursos conforme a

estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, e as projegcdes que indicam que o

retorno de rentabilidade esperado para o conjunto dos investimentos mediante DRAA sera de )
5,42% (cinco inteiros e quarenta e dois centésimos) por cento em 2021, somado a esta a /
inflacao aferida pelo IPCA no periodo, ou seja, superior a taxa de juros maxima admitida pela N

norma legal. 9 /
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6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CMN n° 3.922/2010, a aplicagéo dos ativos
sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB sera propria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do IPRESB, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n°
519, de 24 de agosto de 2011, que contara com Comité de Investimentos como o6rgao
participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as
aplicacdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de
investimentos junto a este RPPS, conforme item n° 10 desta Politica de Investimentos.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, hoje conta
com empresa de consultoria financeira/investimentos, de acordo com os critérios estabelecidos
na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracbes, para prestar assessoramento as
aplicagdes de recursos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que deve %
submeté-la para aprovagao ao Conselho de Administragcdo, érgao superior competente para .
definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacio de 2’{
funcbes adotadas pelos 6rgdos de execucgdo, estando em linha com as praticas de mercado

para uma boa governanga corporativa. Deverdo estar certificados os responsaveis pelo x
acompanhamento e operacionalizagao dos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos m
Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, através de exame de certificacdo organizado por /
entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de =
capitais, cujo conteudo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n°® 519, de - f// ‘
24 de agosto de 2011.

A comprovagéo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos’ campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagbes e Investimentos dos Recursos - DAIR. Esta politica de investimentos estabelece as

diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestao dos recursos, visando atingir ‘

e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano. )
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicacbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes
e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicao que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cdes negociadas e
contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento € no prego desejado. Ocorre
quando um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas
entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que
o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado.

e Risco de Imagem: possibilidade de perdas decorrentes de a instituicdo ter seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razao de publicidade negativa,
verdadeira ou nao.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPRESB adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os * ‘/é
seguintes parametros para o calculo do mesmo: Je

o Modelo paramétrico; =3
¢ Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.
Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do .-
calculo do Value-at-Risk (VaR) anualizados. Como parametro de monitoramento para controle
do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos
deverdo observar as referéncias de “volatilidade” abaixo, dentro do periodo analisado, no /‘K\
minimo quando da aplicacdo da reavaliagdo destes ativos na marcagdo a mercado (MaM),
sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas. Os resultados apresentados
pelo VaR possuem grau de confiabilidade limitado de forma que perdas superiores as x/
observadas no modelo utilizado podem ocorrer.

e Segmento de Renda Fixa: 3% (trés por cento) do valor alocado neste

segmento. :
) P 11
S /L

/
#
LV =
v,
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s Segmento de Renda Variavel: 20% (vinte por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
opinara pela manutenc¢ao, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Sera utilizado para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncias classificadoras de
riscos de créditos atuantes no Brasil, podendo ser inclusive do grupo econdémico. Para
checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas:

Os titulos emitidos por instituicbes nado financeiras podem ser analisados pelo rating de emisséao
ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagoes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente em casos de Fundos de Investimentos novos, sera verificado se o papel possui
rating por uma das agéncias internacionais elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da
agéncia, igual, superior ou equivalentes a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA | INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

As agéncias classificadoras de risco internacionais supracitadas estao devidamente autorizadas /34[
a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma < '
instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira. ’

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ ) /

Nas aplicagbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e " /

nas aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao’ prazo de conversao de )

cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagéo do investimento devera ser precedida de uma | W ]

analise que evidencie a capacidade do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais ’

de Barueri - IPRESB em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas

obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizagcao dos recursos investidos.
S

Risco de imagem é a possibilidade de perdas decorrentes desta Autarquia ter seu npm )(
desgastado junto ao mercado, 6rgaos reguladores ou as autoridades, em razao de publl;zidage /

- 7 /
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negativa e/ou por associagao a organizagées/entidades de condutas supostamente nao ilibadas,
verdadeiras ou n&o.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgbes contidas nesta Politica de Investimentos de 2021 e em suas revisdes deverao
ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, II, lll e IV, paragrafo primeiro e segundo
e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes. A Politica de Investimentos
2021 sera disponibilizada aos interessados no site do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Barueri — IPRESB htips://ipresb barueri.sp.gov.br/, sem prejuizo de
outros canais oficiais de comunicagao.

9 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Para alcangar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o IPRESB
pautara suas analises na diversificacdo, considerando as caracteristicas dos investimentos
disponiveis com os momentos nos quais necessitara dos recursos para o cumprimento de suas
obrigacées, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.

A estratégia de diversificacdo esta pautada nos percentuais necessarios para saldar as
obrigagdes futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos maior
em investimentos de longo prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porem com maior
grau de risco e maior volatilidade.

Na renda Variavel buscaremos rentabilidade inclusive com investimentos no exterior, ndo se
expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark
adotado para a carteira. Os investimentos no segmento de Renda Variavel deverdo ser feitos )
como meta de longo prazo, ndo se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de agdes

estiver em baixa, salvo para adequacao a Legislagao vigente. %/

10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e Res. CMN n° 4.695 de novembro
de 2018, na gestao propria, antes da realizagdo de qualquer operagao, o RPPS na figura de seu
Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicbes financeiras escolhidas para
receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio credencnamento para tanto fica aqui r/v‘/ -
estabelecido os critérios que disciplinam o Credenciamento e procednmento sem qualquer
exclusividade, de Instituicées autorizadas perante os 6rgaos que compdem o Sistema Financeiro
Nacional, nos termos da legislacdo em vigor, para o exercicio. profissional de gesté%‘)
administracao, corretagem e distribuicdo de fundos de investimentos que o IPRESB manté

recursos aplicados e para aqueles cujo Instituto manifestar interesse em investir. /

Este Credenciamento se pautara, observando minimamente a Resolugao do CMN 3922/ 1,0 g-h-
suas alteracdes, além dos critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, item 10.1;
destacando que, na aplicacdo dos recursos, 0os responsaveis pela gestao do regime pr%
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previdéncia social deverdo: observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagao, adequagao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

10.1 SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES e outros

Para habilitar-se ao credenciamento junto ao Ipresb, a instituigdo postulante, quando solicitado,
além de figurar na lista exaustiva publicada pela Secretaria de Previdéncia devera encaminhar a
documentagao para avaliagcdo dos principais aspectos institucionais dos Gestores e
Administradores. Essa analise utilizara como parametros os seguintes pontos:

a) Solidez patrimonial (sao informagdes institucionais que visam identificar a data de
constituicdo da entidade, tempo que a instituicdo administra recursos de terceiros no pais e
seu capital social);

b) Patriménio liquido da instituicao;

c) Volume de recursos administrados e/ou sob gestdo (informagdes relativas ao montante de
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, além das taxas de
administragdo e performance), de no minimo R$ 5.000.000.000, (cinco bilhdes de reais),
aferido pelo ranking Anbima, ainda com a observagao:
| — Serao excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de
Investimentos que estdo em curso de Plano de Liquidagao;

Il - Serdo excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de
Investimentos que ndo tenham movimentacao: aplicagdo ou resgate nos Ultimos 12 meses
ante sua postulagcao a credenciamento;

Ill — Serao excluidos Fundos de Investimentos de qualquer segmento cuja carteira fomenta
projetos embrionarios ainda nao performados.

d) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragao de recursos de terceiros;

e) Analise do histérico e tempo de atividade do gestor; \

f) Analise do histérico e tempo de atividade do administrador:;

g) Questionario de Duo diligence da Anbima;

h) Histérico e credibilidade da instituigao junto ao mercado financeiro;

i) Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Proprios de Previdéncia Social:

j) Classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como
de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento;

k) Possuir registro ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissao de Valores Mobiliarios ou outro 6rgdao competente;

I) Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria;

m) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo e/ou
administragao e gestao de riscos;

n) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos )

—=

)

pelos fundos de investimentos sob sua gestao e administracéo;

o) Classificagéo rating de gestido e administragdo de fundos de investimentos.de acordo com
classificagdo Anbima;

p) Outros critérios poderéo ser definidos pelo Comité de Investimentos por ocasido do processo
de selegéo e credenciamento, no tocante a Fundos de Investimentos lhqwdos/estressados
que por ora compdem a carteira de investimentos do Ipresb. \

J
No que couber sera procedida analise nos termos acima para o distribuidor/corretora, instituicao Q/

W

integrante do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento, somente podera a vir
operar com o IPRESB, independentemente da sua forma de remuneracéo, além da verificacéo e
certificagdo do contrato para o exercicio de distribuicido e mediagdo do produto ofertado e a
regularidade junto a Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM, se comprovar a distribuicao de
Fundos de Investimentos, mediante declaracdo da organizagdo constando: a identificagdo da

instituicdo a qual “presta servigo”, identificacdo dos fundos de investimentos da carte /
= _, «//
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vinculados a esta prestacao de servigo, sendo que o Patrimonio Liquido destes devem ser se
somados, de no minimo em R$ 1.000.000.000, (um bilhdo de reais), ainda com a observacao:

| — Serao excluidos do volume/montante geridos os Fundos de Investimentos que estdo em
curso de Plano de Liquidagao;

Il - Serdao excluidos do volume/montante distribuidos os Fundos de Investimentos que nao
tenham movimentagao: aplicagcéo ou resgate nos ultimos 12 meses ante sua postulagao a
credenciamento;

IIl — Serao excluidos Fundos de Investimentos de qualquer segmento cuja carteira fomenta
projetos embrionarios ainda nao performados;

IV - Caso o distribuidor/corretora faga a contratacao de um agente autbnomo de investimento
para prestagdo de servigos, para fins de avaliagdo neste edital, serdo consideradas as
informagdes do distribuidor final, que de fato presta atendimento ao IPRESB.

Para entidades ja credenciadas pelo nosso RPPS e que nao contem com recursos do Ipresb
alocados, no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deverao atualizar
seu credenciamento, sujeitando-se a atualizagao do credenciamento nos termos dos quesitos
acima.

Para os Administradores e/ou Gestores de Fundos de Investimentos que ja contem com
recursos alocados pelo Ipresb, na renovagcdo do seu Credenciamento deverao atender os
guesitos acima, no caso de nao atendimento aos quesitos restara seu credenciamento passivo.

As entidades credenciadas deverdo ter as suas informagdes atualizadas e revalidadas na
periodicidade estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

10.1.1. SELECAO DE ATIVOS

A metodologia de avaliagao a ser utilizada pelo IPRESB na selecao de fundos para aplicacao de
seus recursos buscara analisar separadamente os fundos classificando-os em duas categorias:

= QOs fundos tradicionais, administrados pelas grandes instituicbes financeiras que atuam
nos segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior;

= QOs fundos das classes alternativas, chamados de estruturados, como por exemplo:
Fundo de Investimentos em Participagao; Fundo de investimento Imobiliario; Fundo de

Investimentos em Direitos Creditérios; e Fundo de Renda Fixa Crédito Privado;

Os fundos tradicionais, terdo seus gestores segregados dos demais, sendo classificados pelo
volume de ativos geridos e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que respondem pela

rating de gestao conforme classificagéo. O instrumento para essa classificagdo sera o ranking de [/ g
gestores divulgado pela Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a funcionar pela /// .
CVM e montante gerido por cada um.

Os fundos estruturados que poderao receber investimentos do IPRESB serao avaliados através 2/
de um detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores, observando os critérios da N
Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes. Sera utilizado como referencial basico: o "\
tempo de atividade do gestor; seu volume de ativos; sua performance; e a experiéncia na gestao \
de fundos estruturados. Além da avaliagdo do questionario Anbima, sera feita a verificagao do &
rating junto as agéncias classificadoras de risco.

N
)
-
\,
\
-
w
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A selecdo dos produtos para discussdo no Comité de Investimento tera como base relatério
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pela
Secretaria de Previdéncia, bem como no minimo os seguintes critérios de avaliagao:

a) Analise das medidas de risco;

b) Analise dos indices de performance;

c) Analise de indices de eficiéncia;

d) Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do
produto e analise do relatério de agéncia de risco (se houver);

e) Analise da carteira do fundo com relagdo a carteira do benchmark. Quando se tratar de
ativos de créditos, se verificara a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e
vencimento dos titulos;

f) Informacgbes claras que permitam a identificacdo dos fatores positivos e negativos do
investimento, quando se tratar de FIP, Fll e FIDC.

g) Enquadramento.

Casos omissos, serao analisados pelo Comité de Investimentos do Ipresb.

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os critérios
recomendados pela CVM e pela ANBIMA, seguindo o critério de precificacdo de marcagao a
mercado (MaM), mensalmente no minimo, que consiste em atribuir um prego justo a um
determinado ativo ou derivativo, por lastro de documento habil, seja pelo pregco de mercado,
caso haja liquidez, ou seja na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria
em uma eventual negociacao.

12 CONTROLES INTERNOS (é /
Antes das aplicagdes, a gestao do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB ira verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as

exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatéria no horizonte de tempo. ,7’

A gestao do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
sempre fara a comparagao dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles )
com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacao ao cenario econdémico, visando possiveis 1/
realocacdes para busca da melhor performance.

Com base nas determinagbes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no

ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulacéo e \(
execugao da politica de investimentos, resgates e aplicacbes dos recursos financeiros %
resultantes de repasses de contribuicbes previdenciarias dos 6érgaos patrocmadores de \
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS. 7 %/

\,j /}(‘) / /V
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Compete ao Comité de Investimentos, o acompanhamento quanto a aplicacdo dos recursos
financeiros, a operacionalizacdo e aderéncia da Politica de Investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, se utilizando das
ferramentas necessaria ao desempenho de suas fungdes e obrigagdes.

Ainda dentro de suas atribuicdes, & de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagao e da politica de investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis econOmicas e ficara limitada as
determinagdes desta Politica.

Séao avaliados pelos responsaveis pela gestdao dos recursos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, relatérios de acompanhamento das aplicacbes
e operacdes de aquisicao e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e tera como
objetivo documentar e acompanhar a aplicagédo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria de
Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais
orgaos de controle.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser éf/
realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que

ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central.

O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais
operagdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado podera apresentar j/
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Vivemos um momento \

de instabilidade econémica global, causada por um problema de saude mundial, o covid-19. ‘
Portanto, se torna  imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas ?
flutuagbes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais variagdo diminutiva do ativo,

desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a |

partir do seu perfil de risco. E, de forma organizada, remanejar a alocagao inicial em momentos

de alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de
investimentos.

|
s

Trés caracteristicas evidenciam uma gestdo de investimentos de qualidade, elas sdo /7
fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao. J ) /

—7)
As aplicagbes realizadas pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Munipi’béié de
Barueri - IPRESB passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizada$ aféumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites v,

) /7 /
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institucionais e outras, além de contar hoje com “parecer” quanto a aderéncia do fundo de
investimento a nossa Politica de Investimento e sua estrutura por Consultoria de Investimentos.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma
analise do gestor/administrador e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os
investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho,
da abertura da composi¢do das carteiras e avaliagbes de ativos. As avaliagdes sao feitas para
orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeigoar o retorno
da carteira e minimizar riscos.

13 POLITICA DE ALGADA

A Politica de Algada de Investimentos estabelece a limitagdo de competéncia para tomada de
decisdo de Investimentos em renda fixa, variavel e/ou investimentos no exterior em estrita
observancia a esta Politica de Investimentos do IPRESB 2021, sendo que o objetivo desta
Politica é estabelecer os limites de competéncia da tomada de decisao de investimentos, unica e
estritamente no que tange aos limites de enquadramentos propostos por esta Politica de
Investimentos 2021 e em atencao a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°® 3.922/2010 e
suas alteracoes.

O conhecimento dos termos abaixo proporcionara um melhor entendimento dos aspectos
definidos nesta Politica.

a) Competéncia - E o poder de decidir sobre determinado assunto.

b) Algada - E a limitagdo da competéncia para tomada de decisdo nos diversos niveis
hierarquicos.

c) Evento - E qualquer ocorréncia que distingue-se em fungéo do tipo, atores ou do tempo.

acdo, competira ao Gestor de Recursos desta autarquia promover a realocagao de recursos
necessaria, tdo somente ao cumprimento dos limites impostos pela Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n® 3.922/2010 e suas alteragdes, quando ocorrido e/ou na possibilidade de .
ocorrer desenquadramento passivo em algum Fundo de Investimento de nossa carteira, A
conforme Item 4.3 desta. //;;/

Na pratica e se utilizando dos conceitos acima dispostos, dada a necessidade da celeridade da 7%

O recurso financeiro que se trata aqui sera aplicado em Fundode Investimento em Renda Fixa,
com prazo de resgate D+0, ficando este a disposicao para nova\realocagao mediante decisao do
Comité de Investimentos. Esta delegacido n&o inibe na respectiva oportunidade a devida
comunicagao ao Comité de Investimentos, acompanhada de sua justificativa.

J A

DISPOSIGOES GERAIS /

A construcao desta Politica de Investimentos do Ipresb, atende a formalidade legal que direciona
todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos \
previdenciarios a fim de garantir a manutengdo do equilibrio econdémico-financeiro e atuarial . §‘<

entre seus ativos e passivos. P

yd
P

Os fundamentos para a elaboragado da presente Politica de Investimentos estao centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal deles a ser ob r{ado é 18
A" \ /
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aquele referente ao equilibrio entre o ativo e passivo, levando-se em consideracado as
reservas técnicas atuarias e as reservas matematica projetadas pelo calculo atuarial.

O IPRESB aderiu e certificou-se ao programa federal — Pré Gestdo, obtendo a certificagcdo em
Nivel II, em 02/05/2019. Assim pode acessar o mercado de renda variavel em até 40% do seu
Patriménio Liquido e ter expandidos seus limites de adequacado, além dos previstos na
Resolugao CVM 3.922/10 e suas alteracdes.

A presente alteracao da Politica de Investimentos — 2021 tera vigéncia a partir de sua aprovacgéao
com validade até 31 de dezembro de 2021, podendo ocorrer durante este periodo, corregbes e
alteragdes para adequar mudancas na legislagcéao aplicavel, as mudangas ocorridas no mercado
financeiro ou caso sejam consideradas necessarias pelo Comité de Investimentos e pelo
Conselho de Administracao.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com este RPPS poderéo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitagdo de servidores e
membros dos érgaos colegiados do RPPS, bem como, contraprestacao de servigos e projetos
de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
suas alteracbes e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e ao Comité de
Investimentos. E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de
Investimentos e Conselho de Administragao que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus mémbros.

Observagao: Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera
ser assinado:
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