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1 INTRODUGAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro
de 2010, alterada pela Resolugao CMN n°® 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e novamente pela
Resolugdo CMN n° 4.604, de 19 de outubro de 2017, doravante denominada simplesmente
“Resolucdao CMN n° 3.922/2010", o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, apresenta o Demonstrativo de sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2019, aprovada por seu 6rgéo superior competente.

A elaboragdo do Demonstrativo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
que fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS’s, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros soélidos, & aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracado as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutengao do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia. /y)

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
condugdo das operacbes relativas as aplicacbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, \g
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administrac@o e gestao de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico,

a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, X
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracdes.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os gestpres incumbidos da responsabilidade de
observa-las; concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas neste documento.

TV £ gy
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3 CENARIO ECONOMICO

3.1 INTERNACIONAL

Na América do Sul, o peso argentino valorizou-se mais de 10% desde a implementa¢do do
programa de politica monetaria apoiado pelo FMI, quando Guido Sandleris assumiu o comando
do Banco Central em setembro. Ele, porém, alertou que a alta mundial das taxas de juros € uma
possivel guerra comercial entre EUA e China deixam incertas as perspectivas para os paises
emergentes, incluindo nosso vizinho a Argentina.
O novo presidente do Banco Central argentino considera que € "definitivamente cedo demais"
para declarar a volta da estabilidade a castigada moeda do pais, cuja drastica desvalorizagéo
neste ano obrigou a Argentina a pedir ajuda ao Fundo Monetario Internacional (FMI).

Economistas também temem que taxas de juros acima de 70% possam ter um efeito bola de
neve sobre o balango do Banco Central. Sandleris disse que seu passivo em pesos - que era de
entre 11% e 12% do Produto Interno Bruto (PIB) quando a crise cambial irrompeu em abril e era
uma das principais preocupagbes dos investidores - agora €& a metade disso.

"O pior que poderia acontecer a economia da Argentina & continuar com os niveis de volatilidade
e incerteza que vimos durante os ultimos meses. Ha poucas coisas que prejudicam mais a
atividade [econdmical", disse Sandleris. Ele acredita que a politica monetaria mais apertada vai
contribuir para o fim da volatilidade.

No front externo, as atencfes estardo voltadas para os Estados Unidos, onde, ao lado de
indicadores sobre moradias e encomendas industriais, serdo divulgados os primeiros numeros
do PIB no 3° trimestre. Estes podem refletir perda de félego da economia no periodo, com o PIB
crescendo 3,2% anualizado, contra 4,2% no 2° trimestre, segundo as projecdes do mercado.

A desaceleragéo da economia, provavelmente, resultou do ligeiro arrefecimento nas despesas

com consumo das familias, causados por uma alta mais forte nos pregos de energia, bem como

pelos efeitos de um clima adverso no periodo. O resultado, portanto, € visto como pontual. A 47
economia seguira mostrando crescimento robusto nos préximos trimestres, impulsionada, ainda, /
pelos estimulos fiscais adotados pelo governo Trump no ano passado. ))k

Com a economia operando acima de seu potencial e taxa de desemprego abaixo da taxa de i
equilibrio, o Fed pode manter sua intengéo de intensificar a alta dos juros ao longo dos préximos |“p
meses. Deve promover a quarta elevacdo deste ano - em dezembro — e trés ao longo de 2019,
deixando o juro basico em 3,25% no final do periodo. K

Destaque também para os resultados preliminares dos indices PMI-manufatura da Zona do
Euro. Os numeros devem ceder em relagdo aos patamares visitados nos ultimos meses, o que
reflete a perda de ritmo da atividade econémica na regido, em parte resultando dos efeitos da
crise financeira da Turquia. O Banco Central Europeu (BCE) se retune nesta quinta-feira. ‘g

Sinais de perda de ritmo da atividade da regido e inflago ainda contida, o BCE deve manter o
tom cauteloso sobre o inicio do ajuste monetario, que dever§ ocorrer no segundo semestre de

2019. e
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A economia chinesa mostra sinais de desacelera¢do. Os dados divulgados na semana passada
ficaram ainda préximos das projecoes do mercado, porém j& ha alguns sinais mais
preocupantes.

O PIB do 3° trimestre teve crescimento de 6,5% A/A, bem préximo da mediana das expectativas
do mercado, de 6,6%. O mesmo pode ser dito da produgao industrial de setembro, que ficou em
5,8% A/A contra expectativa de 6,0% A/A, e das vendas no varejo, que em termos reais
desaceleraram entre agosto e setembro de 6,6% A/A para 6,4% A/A.

O PIB da China teve o menor crescimento em termos T/T dessazonalizado dos ultimos 15
trimestres. Se ele se repetir ao longo do proéximo ano, a taxa de expans&o da economia chinesa
iria diminuir dos atuais 6,6% para 5,6%.

E importante ressaltar que essa desaceleragao ocorre mesmo com o aumento consideravel dos
estimulos econdmicos dados pelo governo; como redugdo do compulsério bancario, maior déficit
fiscal do governo central e permissdo para governos regionais se endividarem mais. Esses
incentivos sdo concedidos para compensar os efeitos que a guerra comercial com os EUA esta
tendo sobre a demanda externa chinesa. Por enquanto, eles parecem ter sido razoavelmente
bem sucedidos, tendo evitado uma desaceleragdo maior, que caracterizaria um hard landing da
economia chinesa.

A guerra comercial com os EUA, no entanto, pode ter efeitos ainda maiores sobre a economia
chinesa nos proximos trimestres. O aumento de tarifas sobre produtos chineses até setembro
(final do 3° trimestre desse ano) néo foi muito grande, com apenas a primeira leva de aumento
de tarifas (sobre US$ 50 bi de importagbes) tendo ocorrido oficialmente.

O aumento de 10% sobre US$ 200 bi de importagées comegou a ser implementado no meio de
setembro e deve chegar a 25% no comego do ano que vem. E provavel que tenha acontecido
uma corrida dos importadores americanos para comprarem o que podiam enguanto o aumento
de tarifas nao ocorresse.

Assim, os efeitos negativos das tarifas (menores exportagbes chinesas) ndo apareceram
plenamente nos numeros de atividade divulgados até agora. A mesma légica vale se os EUA
expandirem o aumento de tarifas para mais produtos, como ameagcam fazer com o restante das Q
importagdes chinesas. Assim, € provavel que, cada vez mais, o setor externo contribua de forma }
mais negativa para o crescimento chinés daqui para frente, pelo menos até o final de 2019.

O FMI estima em cerca de 1,0 ponto percentual o efeito que a guerrg.comercial pode ter sobre o ') o
crescimento chinés no ano que vem, com os estimulos do doverno sendo capazes de w
compensar apenas 0,6 pp isso. Assim, o PIB chinés ainda deve ‘se\expandir 6,6% em 2018
(contra 6,8% em 2017), mas pode desacelerar para 6,0% em 2019.

3.2 CENARIO NACIONAL m ﬁ

Os mercados financeiros chegam a ultima semana antes da eleicdo presidencial com uma
renovada confianca na vitoria de Jair Bolsonaro (PSL) e na expectativa de continuidade da
agenda de reformas. A dinamica positiva no Brasil levou o |Ibovespa nos ultimos dias a se firmar
acima dos 85 mil pontos, enquanto o real garantiu seu lugar entre os melhores desempenhos
globais. Para especialistas, o bom humor deyuar pelo menos até o f

Y, .’.
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sustentado tanto pelo ambiente politico quanto pelo resultado das companhias no terceiro
trimestre, em balangos que comegam a ser conhecidos nesta semana.

A confianga na vitéria de Bolsonaro - candidato com plataforma econémica mais liberal na viséo
dos investidores - derrubou a taxa de cambio, abrindo espaco para ajuste nos juros futuros.
Ontem o délar recuou 0,65%, a R$ 3,6883. Na B3, o DI de janeiro de 2021 caiu de 8,53% para
8,35%. O mercado de DI precifica alta de 4 pontos-base para a proxima decisdo da Selic em
31/10/2018 e de apenas 10 pontos para a ultima reunido de 2018, em dezembro - valores
considerados "residuais” por diversos especialistas.

Dando continuidade a divulgagao dos indicadores mensais de atividade de agosto, o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e o Banco Central de Brasil (BCB) publicaram os
dados da Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) e do IBC-Br. Em ambos os casos, as informacgdes
disponibilizadas surpreenderam positivamente, indicando um ritmo de crescimento superior ao
esperado pelo consenso de mercado.

A PMS mostrou elevagao de 1,6% entre agosto de 2017 e 2018, o que corresponde a um
aumento de 1,2% contra julho, na série com ajuste sazonal. Vale ressaltar que era esperada
uma expansao de 0,2% para o faturamento do setor, e que a surpresa foi espalhada em
diversos componentes.

Mesmo os setores que registraram uma queda mensal, tais como servigos para as familias ou
tecnologia da informagao, foram melhores do que o esperado. Ja o indicador mensal da
atividade econémica (o IBC-Br) registrou alta de 0,47% entre julho e agosto, superando o
consenso das expectativas do mercado, que estava em 0,2% para a comparagdo mensal, e
indicando um crescimento de 2,5% entre 2017 e 2018.

Os resultados citados acima s&o consistentes com o nosso cenario de recuperagao do ritmo de
crescimento, um movimento que deve ganhar mais forca a partir de 2019.

3.3 PERSPECTIVAS DO MERCADO

3.3.1 INTERNACIONAL '

Nao bastasse a guerra comercial com a China os Estados Unidos néo estdo brincando quando
falam em abandonar um histérico acordo nuclear com a Russia, mas discussdes adicionais
devem ocorrer antes de uma decisao oficial ser comunicada a Moscou. A informacao foi dada ao
"The Wall Street Journal" pelo assessor de seguran¢a nacional dos EUA, John Bolton.

O presidente Donald Trump anunciou a possivel saida do acordo durante um comicio em
Nevada, no sabado. Ontem, ele repetiu que os EUA vao aumentar o seu arsenal nuclear, se
necessario, usando uma linguagem incomumente  dura om a Russia.

§I\
w’
Os EUA acusaram a Russia de violar o tratado, que proipe o uso de misseis de alcance curto e ﬁ
intermediario, além de testar, produzir ou posicionar nqvos misseis em terra. A Russia esta gg

desenvolvendo um sistema de misseis conhemdo como YM7A29, mas Moscou diz que esta em

\

total conformidade com pacto flrmado :
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De tal modo como Trump sugere uma nova corrida armamentista com a Russia e a China,
ocorre que isto impactara diretamente o mercado internacional, neste momento ainda nao
temos como dimensionar este ato em suas dimensbées e proporgdes.

3.3.2 NACIONAL

Na bolsa, o investidor vem elevando exposigédo a agdes ciclicas domeésticas e tirando papéis
mais defensivos da carteira, como exportadoras. Nesse contexto, o Ibovespa encerrou em alta
de 1,63%, aos 85.597 pontos, e as estrelas do pregdo foram papéis diretamente ligados ao
ambiente domeéstico, caso de Usiminas (7,73%), Via Varejo (7,32%), Cyrela (4,611%), Kroton
(4,80%), B2W (4,58%), além das estatais, entre elas Petrobras ON (2,70%) e Petrobras PN
(2,35%).

Esse movimento € resultado da maior exposigdo ao risco, tanto pela perspectiva mais
construtiva com a eleicao, quanto pela retomada, ainda que lenta, da economia brasileira - que
coloca varejistas, fornecedoras de insumos locais, construtoras e estatais em evidéncia.

Depois de um segundo trimestre marcado pela greve dos caminhoneiros, os efeitos negativos
sobre a economia devem se dissipar, garantindo relativa melhora do desempenho das empresas
expostas ao ciclo local, o que com o periodo pos eleicao se espera que seja estabilizado.

3.3.3 EXPECTATIVA DO MERCADO

Conforme consulta ao Boletim Focus — Banco Central do Brasil de 19 de outubro 2018 trazemos
as perspectivas dos principais indices do pais que norteiam nossas agdes.

‘ét_m(ﬂﬂmfl)ML ‘ Focus Relatério de Mercado
'Expectativas de Mercado

2018
Agregado A
HMmaNnes semans semanal *

2019
Jomea wer L comp. i, 4

(2) 1

IPCA (%) 428 443 244 A (8) 418 41 412 A 04 ?r J

IPCA (atualizacbes Gltimos 5 dias Gteis, %) 431 445 488 - (1) 419 419 4 & (D 48

P18 (% de crescimento) 135 13 1M 2) 250 2150 249 ¥ (1) 64

Taxa de chmbio - Fim de periodo (R$/USS) i m A v @ 380 180 30 = (1) 86 %

Meta Taxa Selic - Fim de periodo (% a.a.) 65 650 @GS0 = (21) 800 800 800 - (40) 79 '

e w33 I v YT T ) % K

Preqos Administracios (%) 10 188 130 A (6) 4890 480 420 - (8) 2%

Producio industrial (% de cescmento) e el = (1) 300 30 3 = (5 16 2

Conta Corrente (USS bilhdes) 1800 W00 1800 — (S) 2100 -3L70 3000 & (1) 23

Balanga Comercial (US$ bithdes) X&i % $525 A (W) 4700 4550 4600 & (1) 25

Invectiments DMreto ne Pais (USS bilhde) 61, &8, 00 w (1) 75,30 7565 7000 W (2) 22

Lrivida Liquita do Setar Pablico (% do P18) M0 v (2 579 580 5% ¥ (3 19

Resultado Primdrio (% do PIB) 203\ <180\ <190 — (1) 1,50 150 150 0 —  (8) 25

Resuitade Nominal (% do PIBE) 140 \130 N0 A& (@ 680 680 680 ) 7 i? ;,l
L

LY 4 ?
! -
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4 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdao deste RPPS deverdo observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n°® 3.922/2010 e
suas alteragbes mediante estudo do cenario macroeconémico atual e de perspectivas futuras,
com as hipoteses razoaveis de realizagao no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2019

Estratégia de Alocaclo - Politica de Investimento
de 2019
segmento ThodeAtve b | At | sem

Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Art. 72, |, "a"™" A0050% sk g i
Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 2000w i il o il
Fl Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art, 7°, | "¢" 100,00% 0.00% 0.00% g
Operagdes compromissadas em titulos TN - Art. 72, 11 S00% 9.00% Sao il
FI Referenciados RF - Art. 79, Ill, Alinea "a” B0.00% So Mo S
FI de indices Referenciado RF- Art. 7¢, Ill, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 7%, IV, Alinea “a" peosl Qa0 S i

R:;r,:' Fi de [ndices Renda Fixa - Art. 79, 1V, Alinea “b” i s i e
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, Alinea "b” 2L LA it i odid
Certificados de Depésitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15;p0% RO ke S
Deposito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" i S DR 22t
Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 7%, Vil, "a" 3,00% 2 i i
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 78, VII, "b" s i s R o
FI de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" WO i O S
Fl Referenciados em Renda Variavel - Art, 89, |, "a" o s iz — &
Fl de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, |, "b" s s skl oo
Fl em Agdes - Art. 89, I, "a" il st —_— i Q

Renda | Fl em indices de Acbes - Art. B2, II, "b" 20 it Simind o Lo

bpgiec FI Multimercado - Art. 89, 1| ) e s e f

Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" o S e i
Fl Imobiliério - Art. 8, IV, "b" el 1,4 S i b S

—_—
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A estratégia de alocacdo para os préximos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente o
cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado
da analise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocacao Estratégica para os préximos cinco anos

Estratégia de Alocagio - para os préximos cinco
exercicios
PR Tipo de Ative Limite 6& ReSOME0 | \imite infarior (%) | ~ Limite Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7%, 1, “a". 100,00% 0,00% oA
FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 200,00% 40,00% 2000%
FI Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, | "¢” 100,00% 0,00% 0,00%
Operagdes compromissadas em titulos TN - Art. 79, II 5,00% 0,90% DK
FI Referenciados RF - Art. 72, Ill, Alinea “a” 0007 0% asades
Fl de Indices Referenciado RF- Art. 79, |1l Alinea “b" 60.00% 0,00% 0,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea "a” 40,00% 0,00% 23008
ax FI de indices Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea “b* A00% i e
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 79, V, Alinea “b* 20,00% 0.00% 0.00%
Certificados de Depésitos Bancarios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00%
Depdsito em Poupanca - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% P00 2,00%
FI em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VII, "a" 5,00% 0,00% 5.00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado™ Art. 72, VI, "b" 5008 by 0,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "c" 5003 Ve o004
Subtotal 570,00% 40,00% 120,00% /
FI Referenciados em Renda Varidvel - Art, 89,1, "a" 30,00% 2,00% 10,00% %
Fi de Indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 82, 1, "b" 30,00% £,00% B0
Fl em Agdes - Art. 82, II, "a" 20,00% 5A0% 15,00% Bk
Renda | Fl em indices de AcBes - Art. 89, II, "b" 20,00% 0,00% 8.00%
Ve Fl Multimercado - Art. 82, 1l 10,00% ey 8,00%
Fi em Participacdes - Art. 82, IV, “a" 5,00% LL0% SO0 A
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, “b" 200 o 20 *
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O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB considera os
limites apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos)
e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Sendo observados também a compatibilidade dos
ativos investidos com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do regime.

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°® 3922/2010, propde-se adotar o,
limite de maximo de 70% (Setenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no
segmento de renda fixa.

A negociacao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverio
ser comercializados atraves de plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custddia (SELIC), nao sendo permitidas compras de titulos com pagamento de
Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagcdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 30% (trinta por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, no entanto propomos a limitar-se em até
25% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos do |presb em renda variavel.

Séao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010 e
alteragbes, os fundos de investimento classificados como multimercado e os fundos de
investimento em participacées — FIP’s.

-3

4.3 ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB considera os
limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragdes, e como
entendimento complementar ao Artigo 21, destacamos:

3

=

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolucdo CMN n°
3.922/2010, poderao manter-se em carteira por até 180 dias as aplicacdes, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Poderao ainda ser mantidas em carteira até a respectivq data de vencimento, as aplicagdes que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para copversdo de cotas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

= <
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Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizacéo e desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que n&o tenha
sido resultado de acao direta do RPPS.

4.4 VEDACOES E RECOMENDACOES

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010
e suas alteragdes, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢éo de:

1. Operagdes compromissadas e Depdsitos em Poupanca:

2. Aquisigcao de qualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com alto risco de
credito;

3. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de
condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregagéo de fungdes na prestacio de
servigos, sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas
controladoras, de entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras
sociedades sob controle comum;

4. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os ativos de
creditos que compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito
por, no minimo, uma das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle
do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos;
5. Cotas de Fundos Multimercados cuja denominacdo contenha a expressdo “crédito ‘/’é{
privado”;

6. Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicao de um Comité de Acompanhamento que se retna, no minimo, trimestralmente
e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas;

x

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fll) que ndo prevejam em seu
regulamento a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se retina, no minimo,
trimestralmente, e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos
gestores e das empresas investidas.

descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a
politica de investimentos do fundo.

8. A classificacdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser J@

Além das vedagdes impostas nesta Politica de Investiménto)\o IPRESB devera obedecer todas
as diretrizes e normas citadas nas Resolucoes CMN 3.922/2010 e suas\alterac;ﬁes As
definicées e classificacbes dos produtos.j;sﬂmentos mbém devemse s padrbes das 11

\
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respectivas Resolugdes. Além disso, apesar de ndo obrigatéria, € recomendada a segregagao,
também por empresa controladora, entre as atividades de gestdo e administragdo do fundo,
visando as melhores praticas de governanca.

5 META ATUARIAL E DE RETORNO ESPERADO

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que
estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina
que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliacdes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis
por cento) ao ano. Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no calculo
atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com

seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime
Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Para o exercicio de 2019 o IPRESB, considerando a distribuicdo dos recursos conforme a
estratégia alvo utilizada neste Demonstrativo de Politica de Investimentos, e as projecdes que
indicam que o retorno de rentabilidade esperado para o conjunto dos investimentos ao final do
ano de 2019 sera de 6,00% (seis) por cento ao ano, somado a esta a inflagdo aferida pelo IPCA
no periodo, ou seja, superior a taxa de juros maxima admitida pela norma legal.

6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipoteses previstas na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a aplicacéo dos ativos
sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagcbes dos recursos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB sera propria.

6.1 GESTAO PROFPRIA /5’)

A adogcdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do IPRESB, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacao reconhecida pelo Secretaria de Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria
MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, que contara com ité de Investimentos como orgao
participativo do processo decisoério, com o objetivo de |gerenciar a aplicacdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, \estabelecendo os prazos para as
aplicagbes, sendo obrigatério o Credenciamento de administragores e gestores de fundos de
investimentos junto a este RPPS, conforme item 10 desta D
./

f ’12
/ MQ’
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O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, tem ainda a
prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria financeira/investimentos, de acordo com
os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, para prestar assessoramento as
aplicacOes de recursos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que deve
submeté-la para aprovagdo ao Conselho de Administragdo, érgdo superior competente para
definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacdo de
funcdes adotadas pelos orgéos de execugédo, estando em linha com as praticas de mercado
para uma boa governanga corporativa. Deverdo estar certificados os responsaveis pelo
acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, através de exame de certificacdo organizado por
entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capitais, cujo contetdo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de
24 de agosto de 2011.

A comprovagao da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagbes e Investimentos dos Recursos - DAIR. Esta politica de investimentos estabelece as
diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestéo dos recursos, visando atingir
e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — & o risco inerente a todas as modalidades de aplicactes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagéo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condigcdes de mercado. E o risco de variacoes,
oscilacoes nas taxas e pregcos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes
e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

%&J

* Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € \
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela X
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cbes negociadas e

potenciais de um determinado ativo no momento\ e no prego desejado. Ocorre
quando um ativo esta com baixo volume de negdgios & apresenta grandes diferencas
entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (aferta de compra) e aguele que
o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessé_;i?)bnder algum 13 .
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ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado.

¢ Risco de Imagem: possibilidade de perdas decorrentes de a instituicao ter seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razdo de publicidade negativa,
verdadeira ou néo.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPRESB adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

¢ Modelo paramétrico;
* |Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
* Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias de
“volatilidade” abaixo, dentro do periodo analisado, no minimo quando da aplicagdo da
reavaliagdo destes ativos na marcagdo a mercado (MaM), sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste
segmento.

» Segmento de Renda Variavel: 8% (oito por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o0 RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
opinara pela manutengao, ou nao, do investimento. $

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Sera utilizado para essa avaliagao do risco os ratings atribuidos por agéncias classificagoras de X

riscos de créditos atuantes no Brasil. Para checagem do enquadramento, os titulos dos
devem, a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas: "
A
ATIVO | RATINGEMISSOR | RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicao nao X X k
FIDC X
Titulos emitidos por instituicéo

P~ Y
__/ / /J—‘

*&.i N
IPRESB - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Bafuerl - Rua Benedita Guerra Zereadron. ne 261 -Tel: (1 1}’41984232 }




IPRES[E]

Os titulos emitidos por instituicdes nao financeiras podem ser analisados pelo rating de emissao
ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classifica¢des, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, sera verificado se o papel possui rating por uma das agéncias internacionais
elegiveis e se a nota &, de acordo com a escala da agéncia, igual, superior ou equivalentes a
classificag@o minima apresentada na tabela a seguir:

AGENCIA | FIDC | INSTITUICAO FINANCEIRA | INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - |  Longoprazo - Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody's A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

As agéncias classificadoras de risco internacionais supracitadas estdo devidamente autorizadas
a operar no Brasil e utilizam o sistema de ‘rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagées em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de
cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser precedida de uma
analise que evidencie a capacidade do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Barueri - IPRESB em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas
obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos.

7.4 RISCO DE IMAGEM

Risco de imagem é a possibilidade de perdas decorrentes das instituices terem seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razao de publicidade negativa, verdadeira
ou nao. Na ocorréncia desse evento, cabera ao Comité de Investimentos analisar o grau de
comprometimento da credibilidade da instituicdo financeira, propondo as medidas necessarias. X

o
8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas nesta Politica de Investimentos € em suas revisbes deverao ser )4
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao,
observados os criteérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia

Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll e IV, paragrafo primeiro e @

e ainda, art. 5° da Resolugcado CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos 2019\ sera
disponibilizada no site do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Bar &
IPRESB, assim que aprovada e disponivel aos intepgssados, sem prejuizo de outros ta

oficiais de comunicacéo. q)
/ JOIU’
L ~J : !
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9 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Para alcangar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o IPRESB
pautara suas andlises na diversificagdo, considerando as caracteristicas dos investimentos
disponiveis com os momentos nos quais necessitara dos recursos para o cumprimento de suas
obrigacdes, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.

A estratégia de diversificacdo esta pautada nos percentuais necessarios para saldar as
obrigagdes futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos maior
em investimentos de longo prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porem com maior
grau de risco e maior volatilidade.

Na Renda Fixa teremos a Gestéo com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em relagéo ao benchmark adotado para a carteira.

Na renda Variavel buscaremos com perfil mais conservador, ndo se expondo a altos niveis de
risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira. Os
investimentos no segmento de Renda Varidvel deverdo ser feitos como meta de longo prazo,
ndo se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de acdes estiver em baixa, salvo para
adequacdo a Legislacéo vigente.

10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da
realizacdo de qualquer operagdo, o RPPS na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituices financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento, para tanto fica aqui estabelecido os critérios que disciplinam o
Credenciamento e procedimento, sem qualquer exclusividade, de Instituicdes autorizadas
perante os 6rgéos que compdem o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da legislacido em
vigor, para o exercicio profissional de gestdo, administragdo, corretagem e distribuicdo de
fundos de investimentos que o IPRESB mantém recursos aplicados e para aqueles cujo Instituto
manifestar interesse em investir.

alteragoes, em destaque a Resolugdo do CMN n° 4.604 de 19 de outubro de 2017, que passou
a vigorar com a seguinte redagdo, em seu “Art. 1° Os recursos dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal € Municipios nos termos da
Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposicées desta
Resolugdo. § 1° Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Resolugdo, os responsaveis pela
gestao do regime proprio de previdéncia social devem| | 3 observar os principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequatdo\a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia.

e
Este Credenciamento se pautara, observando a Resolucdo do CMN 3922/2010 e suas )&
6

gk
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10.1 SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Para habilitar-se ao credenciamento junto ao Ipresb, a instituicdo postulante, quando solicitado,
devera encaminhar a documentagdo para avaliacdo dos principais aspectos institucionais dos
Gestores e Administradores. Essa analise utilizara como parametros os seguintes pontos:

a) Solidez patrimonial (sdo informagdes institucionais que visam identificar a data de
constituicdo da entidade, tempo que a instituicdo administra recursos de terceiros no pais e
seu capital social);

b) Patrimdnio liquido da institui¢ao;

¢) Volume de recursos administrados e sob gestdo (informagdes relativas ao montante de
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, além das taxas de
administrag&o e performance), de no minimo R$ 5.000.000.000, (cinco bilhdes)

d) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragéo de recursos de terceiros:

e) Andlise do histérico e tempo de atividade do gestor;

f) Analise do histérico e tempo de atividade do administrador;

g) Questionario de Duo diligence da Anbima;

h) Histérico e credibilidade da instituicdo junto ao mercado financeiro:

i) Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Préprios de Previdéncia Social:

J)) Classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como
de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento;

k) Possuir registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissao de Valores Mobilidrios ou outro érgdo competente;

1) Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria;

m) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo e/ou
administragao e gestao de riscos;

n) Avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracéo; &

o) Classificagéo rating de gestao e administragdo de fundos de investimentos de acordo com
classificagao Anbima;

p) Outros critérios que poderdo ser definidos por ocasido do processo de selecdo e
credenciamento. < \

/

No que couber sera procedida andlise, nos termos acima, além do registro do distribuidor,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento, i
certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediagdo do produto ofertado e a ,.e"' ¢
regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

Para entidades ja credenciadas pelo nosso RPPS e que ndo contem com recursos do Ipresb 3l<
alocados, no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deverdo atualizar %
seu credenciamento, sujeitando-se a atualizagdo do credenciamento nos termos dos quesitos @
acima.

Para os Administradores e/ou Gestores de Fundos de Investimentos que ja& coktem\com
recursos alocados pelo lpresb, na renovacado do seu Credenciamento deverdo atenden os
quesitos acima.

informagdes atualizadas e revalida

e Previdéncia Social.
, A
- ~ .
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10.1.1. SELECAO DE ATIVOS

A metodologia de avaliagéo a ser utilizada pelo IPRESB na selecao de fundos para aplicacdo de
seus recursos buscara analisar separadamente os fundos classificando-os em duas categorias:

* Os fundos tradicionais, administrados pelas grandes instituicdes financeiras que atuam
nos segmentos de renda fixa e renda variavel; e

* Os fundos das classes alternativas, chamados de estruturados, como por exemplo:
Fundo de Investimentos em Participagéo; Fundo de investimento Imobiliario; Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios; e Fundo de Renda Fixa Crédito Privado;

Os fundos tradicionais, terdo seus gestores segregados dos demais, sendo classificados pelo
volume de ativos geridos e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que respondem pela
rating de gestao conforme classificag@o. O instrumento para essa classificagdo sera o ranking de
gestores divulgado pela Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a funcionar pela
CVM.

Os fundos estruturados que poderao receber investimentos do IPRESB serdo avaliados através
de um detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores. Sera utilizado como referencial
basico: o tempo de atividade do gestor; seu volume de ativos; sua performance; e a experiéncia
na gestdo de fundos estruturados. Além da avaliagdo do questionario Anbima, sera feita a
verificag@o do rating junto as agéncias classificadoras de risco.

A selegdo dos produtos para discussdo no Comité de Investimento tera como base relatério
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pela
Secretaria de Politica de Previdéncia Social, bem como no minimo os seguintes critérios de

avaliacao:

a) Analise das medidas de risco; |

b) Analise dos indices de performance;

c) Analise de indices de eficiéncia;

d) Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do -
produto e analise do relatério de agéncia de risco (se houver);

ativos de créditos, se verificara a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e
vencimento dos titulos;

f) Informagbes claras que permitam a identificagdo dos fatores positivos e negativos do
investimento, quando se tratar de FIP, Fil e FIDC. ‘)&

e) Andlise da carteira do fundo com relagdo a carteira do benchmark. Quando se tratar de ()
'

g) Enquadramento.

Casos omissos, serdo analisados pelo Comité de Investimentos do Ipresb. E

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS /ﬂ

recomendados pela CVM e pela ANBIMA, seguind regificacdo de marcacao a
mercado (MaM), que consiste em atribuir um preco j i

o ativo ou derivativo, /\} '
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seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociagdo.

12 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB ira verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverZo ser registrados nos
Sistemas de Liquidagéo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagéo autorizadas
pela CVM.

A gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
sempre fara a comparacéo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles
com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdémico, visando possiveis
indicagdes de solicitagao de resgate.

Com base nas determinacées da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n°® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no
ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulacao e
execucao da politica de investimentos, resgates e aplicagbes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicbes previdencidrias dos Orgaos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

financeiros e a operacionalizagéo da Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, se utilizando das ferramentas necessaria ao
desempenho de suas fungbes e obrigagdes.

Compete ao Comité de Investimentos, o acompanhamento quanto a aplicagdo dos recursos %
Ainda dentro de suas atribuigdes, € de sua competéncia: P X
| - garantir o cumprimento da legislagao e da politica de investimentos:

Il - avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;

IIl - monitorar o grau de risco dos investimentos; ‘lgs

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido

pela entidade: /\)
/4

V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuagcdo sera pautada na avaliacdo das alternatikas de in imentos com base n %
expectativas quanto ao comportamento das variav onémioas ficara limitada as
determinacgdes desta Politica.

&
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Séo avaliados pelos responsaveis pela gestao dos recursos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, relatérios de acompanhamento das aplicacées
€ operagOes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e terd como
objetivo documentar e acompanhar a aplicagio de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria de
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais
orgaos de controle.

Cabera ao comité de investimentos do IPRESB acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicagéo dos seus dispositivos.

As operagbes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) dever&o ser
realizadas atraves de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que
ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central.

O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais
operagbes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagio de ativos, 0 mercado podera apresentar
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo
observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacbes e permitir a recuperagéo da
ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagéo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas
de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacao.

As aplicagbes realizadas pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB passardo por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagbes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma
analise do gestor/administrador e da taxa de administracéo cobrada, dentre outros critérios.

Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composicéo das carteiras e avaliacdes de ativos.

As avaliagdes sao feitas para orientar as definicées de estrategias e as tomadas de decisdes, de
forma a aperfei¢oar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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13 POLITICA DE ALGADA

A Politica de Algada de Investimentos estabelece a limitagdo de competéncia para tomada de
decisdo de Investimentos em renda fixa e/ou varidvel em estrita observancia a esta Politica de
Investimentos do IPRESB 2019.

O objetivo desta Politica é estabelecer os limites de competéncia da tomada de decisdo de
investimentos, Unica e estritamente no que tange aos limites de enquadramentos propostos por
esta Politica de Investimentos 2019 e em atencdo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n® 3.922/2010 e suas alteracdes.

O conhecimento dos termos abaixo proporcionard um melhor entendimento dos aspectos
definidos nesta Politica.

a) Competéncia - E o poder de decidir sobre determinado assunto.

b) Algada - E a limitagdo da competéncia para tomada de decisdo nos diversos niveis
hierarquicos.

¢) Evento - E qualquer ocorréncia que distingue-se em fungao do tipo, atores ou do tempo.

Na pratica e se utilizando dos conceitos acima dispostos, dada a necessidade da celeridade da
acao, competira ao Gestor de Recursos desta autarquia promover a realocacio de recursos
necessaria, tdo somente, ao cumprimento dos limites impostos pela Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n°® 3.922/2010, quando ocorrido elou da possibilidade de ocorrer
desenquadramento passivo em algum Fundo de Investimento de nossa carteira, conforme Item
4.3 desta.

O recurso financeiro que se trata aqui sera aplicado em Fundo de Investimento em Renda Fixa,
com prazo de resgate D+0, ficando este a disposigdo para nova realocagdo mediante decisio do
Comité de Investimentos.

Investimentos, com sua justificativa. e

X
14 DISPOSICOES GERAIS ‘if

A construgao deste Demonstrativo de Politica de Investimentos do Ipresb, atende a formalidade
legal que direciona todo o processo de tomada de decisfes, gerenciamento e acompanhamento
dos recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengéo.do equilibrio econémico-financeiro

e atuarial entre seus ativos e passivos. % |
Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de| Investimentos estido centrados em 7/

Esta delegagdo nao inibe na respectiva oportunidade a devida comunicagdo ao Comité de F &\

critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o prifcipal a ser observado, para que se
io entre o ativo e passivo,

- )

L9 4
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levando-se em consideragéo as reservas técnicas atuarias e as reservas matematica projetadas
pelo calculo atuarial.

A presente Demonstrativo de Politica de Investimentos — 2019 tera validade de 01 de janeiro de
2019 a 31 de dezembro de 2019, podendo ocorrer durante este periodo, correcdes e alteragdes
para adequar mudangas na legislagao aplicavel, s mudangas ocorridas no mercado financeiro
ou caso sejam consideradas necessarias pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho de
Administragao.

As Instituices Financeiras que operem e que venham a operar com este RPPS poderao, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituigdes para capacitagdo de servidores e
membros dos 6rgéos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacio de servigos e projetos
de iniciativa do RPPS, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
suas alteragdes e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos e
Conselho de Administracdo que aprovam o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros.

Observagao: Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera
ser assinado:

Barueri, 24 de outubro de 2018.

Rubghs Furlan
Prefeiteo Municipal

£ '/’J

Franci . lves Jr. Rob' nE aréo de Oliv. Salle

Comité de Investimentos

Sa/ndu%é;;a_;; Oliveira V&%ﬂgini fj

IPRESB - Instituto de Pravidéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - Rua Benedita Guerra Zendron, ne 261 - Tel.: (11) 4198-4232




=

IPRESE

FVICENCIA TOTLAL

LiianD Marques Rampaso Juliana
esidente Vice-Presidente

Diego Stefani

/ Conselho de Administra
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