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1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro
de 2010 e alteragdes posteriores, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, apresenta o Demonstrativo de sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2019, aprovada por seu 6rgao superior competente.

A elaboracdo do Demonstrativo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
que fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS’s, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros sélidos, € aquele denominado Estudo de ALM (ASSET LIABILITY
MANAGEMENT) referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio
entre ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagcbes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencéo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operacdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial,
experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragcio e gestdo de grandes volumes de
recursos e em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico,
a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais
adequada alocacédo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, buscando
implementar atingir os resultados obtidos através do Estudo de ALM, em médio prazo.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementargs, isto é, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, sendo os gestofes incumbidos da responsabilidade de
observa-las; concomitantemente, ainda que néo estejam tra?scntas neste documento

ol Xy

7'_/ T
IPRESB - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - Rua Benedita Guerra Zendron, n° 261 - Tel.: (11) 4198-4232 @




IPRESE]

ms nuvo DE PREVIDENCIA SOCIAL
ORES MUNICIPAIS DE BARUER!

3. EXPECTATIVA DO MERCADO

Conforme consulta ao Boletim Focus — Banco Central do Brasil de 02 de agosto de 2019
trazemos as perspectivas dos principais indices do pais que norteiam nossas acgdes.

FOCUS | mepianas pas expecTATIVAS DE MERCADO > de agosto de 2C

2019 2020 2021 2022
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* comportamento dos indicadores desde o Gitimo Focus; os valores entre >
parénteses expressam o némero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade
Ggitimo comportamento em relagio ao Focus anterior
. : V.4
4 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo deste RPPS deverdo observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e
suas alteragbes mediante estudo do cenario macroecondmico atual e de perspectivas futuras,
com as hipdteses razoaveis de realizagdo no curto e médio prazo. No quadro abaixo temos os
enquadramentos e seus respectivos porcentuais apontados através da elaboragdo do Estudo
ALM, conforme descrito abaixo:

Segmento Artigo Resolugdo = Limite
3.922/10 Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira | Minimo | Objetivo | Méximo ;
Artigo 72 1, Alinea a Titulos Publicos Federais 0,00 0,00% | 0,00% | 22,05% | 100,00% | 100,00%
| Artigo 721, Alineab | Fundos 100% Titulos Piblicos | 1.108.675.702,92 | 54,62% | 0,00% | 22,05% | 100,00% | 100,00%
Malalim - W W A Fundos de Renda Fixa 35106533435 | 17,30% | 0,00% | 18,30% | 2500% | 40,00%
Artigo 72 VI, Alinea a Cota Sénior de FIDC 4060242425 | 2,00% | 0,00% | 2,00% | 2.00% | 500%
Artigo 82 1, Alinea a Fundos de Agdes 82409.419,07 | 4,06% | 0,00% | 16,60% | 17,70% | 40,00%
Referenciados
Renda Artigo 8¢ II, Alinea Fundos de AgBes 288.549266,80 | 14,22% | 0,00% | 11,20% | 14,50% | 30,00%
Varidvel e Artigo 82 il Fundos Multimercados 6501162350 | 3,20% | 0,00% | 3,20% | 3,20% | 10,00%
Estruturados | ATtigo 821V, Alinea a Fundos de Participades 53512.337,01 | 264% | 0,00% | 2,64% | 2,64% | 500%
Artigo 82 IV, Alinea b Fundos de Investimentos 39.857.572,94 | 1,96% | 0,00% | 1,96% | 196% | 500%
| 5
Art. 99A, 1 Renda Fixa Divida Externa 0,00 000% | 000% | 000% | 000% | 10,00%
Investimentos Art. 92A, Il Fundos de Investimento no 0,00 0,00% | 0,00% | 0,00% o.?hn 10,00%
no Exterior Exterior oA
Art. 92 A, Il AcBes BOR Nivel | 0,00 000% | 0,00% | 000% | 000%| | 1000%
H ‘\
TOTAL IPRESB EM 28/06/2019 | 202068368084 | 10000% | - [10000%] - - 4
i
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Alocacao Estratégica para o exercicio de 2019

Estratégia de Alocagéio - Politica de Investimento
de 2019
. m:ﬂ" lmmt‘;:)fem" Alvo (%) Sum (%)

Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Art. 72, 1, “a™" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b” 100,00% 40,00% 44,00% 90,00%
FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, 1 "c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
OperagBes compromissadas em titulos TN - Art. 72, It 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RF - Art. 72, Iil, Alinea “a” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de indices Referenciado RF- Art. 72, lll, Alinea “b” 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “a” 40,00% 0,00% 18,00% 25,00%
R:,:. Fi de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea “b” 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos Bancérios - Art. 72, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depésito em Poupanca - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Credit6rios - sénior Art. 72, VI, "a" 5,00% 0,00% 2,50% 3,00%
FI Renda Fixa “Crédito Privado”- Art. 72, Vi, "b" 5,00% 0,00% 1,50% 1,50%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VI, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Subtotal 570,00% 40,00% 66,00% 119,50%

Fl Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82, |, "a" 30,00% 2,00% 7,00% 10,00%

Fi de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 82, I, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% /%’\

Fl em AcBes - Art. 82, II, "a" 20,00% 5,00% 18,00% 20,00%
Renda | Flem indices de Acdes - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
i FI Multimercado - Art. 82, I} 10,00% 2,00% 4,00% 6,00%
Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 3,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%

Subtotal 120,00% 9,00% 34,00% 46,00%

5 s #_J

limites apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos)
e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial e mediante o estudo de
ALM. Sendo observados também a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas
das obrigacdes presentes e futuras do regime. Neste interim e pré reforma previdenciaria o que
ensejara um novo célculo atuarial e consequentemente um novo estudo de ALM, o Comité de
Investimentos indica por efetuar parcialmente as diretrizes que o estudo propde. A

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB considera os X

| \
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A estratégia de alocacdo para os préximos cinco anos, leva em consideragéo ndao somente o
cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado
da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit aliadas ao

estudo de ALM.

Alocacao Estratégica para os préximos cinco anos

Segmento Artigo Resolugdo . s Limite
3.922/10 Tipo de Ativo Minimo | Objetivo Legal
Artigo 72 1, Alinea a Titulos Pablicos Federais 0,00% | 22,05% | 100,00%
Artigo 72 |, Alinea b Fundos 100% Titulos Pablicos 0,00% 22,05% 100,00%
Rends Fixt [ g0 IV, Alineas Fundos de Renda Fixa 0,00% | 18,30% | 40,00%
Artigo 72 VII, Alinea a Cota Sénior de FIDC 0,00% 2,00% 5,00%
Artigo 82 |, Alinea a Fundos de A¢Bes 0,00% 16,60% 40,00%
Referenciados
Renda Artigo 82 1], Alinea a Fundos de AgBes 0,00% | 11,20% 30,00%
Varidvel e Artigo 82 Il Fundos Multimercados 0,00% | 3,20% | 10,00%
Investimentos
Estruturados | ATtigo 82 IV, Alinea a Fundos de Participagdes | 0,00% | 2,64% | 5,00%
Artigo 82 IV, Alinea b Fundos de Investimentos 0,00% 1,96% 5,00%
Imobilidrios
Art. 92A, | Renda Fixa Divida Externa 0,00% 0,00% 10,00%
Investimentos Art. 92A, 1l Fundos de Investimento no 0,00% 0,00% 10,00%
no Exterior Exterior
Art. 92 A, 1lI Acdes BDR Nivel | 0,00% 0,00% 10,00%
IPRESB l 100,00% l

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

A negociagao de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverao
ser comercializados através de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de
Cupom com taxa inferior a8 Meta Atuarial.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagéo ao segmento de renda variavel e investimentos estruturados este podera chegar até

40% devido a adesdo em nivel Il do Pr6é Gestao.

Séo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010 e
alteragbes, os fundos de investimento classificados como multimercado e os fundos de

£

investimento em participagdes — FIP’s.
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4.3 ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB considera os
limites estipulados de enquadramento na Resolugao CMN n° 3.922/2010 e alteragdes, e como
entendimento complementar ao Artigo 21, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugdo CMN n°
3.922/2010, poderdo manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagdes, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Poderao ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizacao e desvalorizacao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha
sido resultado de ac¢ado direta do RPPS.

4.4 VEDACOES

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB devera atentar para as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteragdes, com especial aten¢do vedada a aquisicéo de:

1. Operagdes compromissadas e Depésitos em Poupanga;

2. Aquisicao de qualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com alto risco de
crédito;
A

5 META ATUARIAL E DE RETORNO ESPERADO

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que
estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina
que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis
por cento) ao ano. Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo
atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com
seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime
Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Para o exercicio de 2019 o IPRESB, considerando a distribuicdo dos recursos conforme a A
estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, e as projecdes que indicam que o
retorno de rentabilidade esperado para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2019
sera de 6,00% (seis) por cento ao ano, somado a esta a inflagao aferida pelo IPCA no periodo,

ou seja, superior a taxa de juros maxima admitida pela nornfa legal. 7

\§2 j/
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6 ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicagéo dos ativos
sera realizada por gestéo propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB sera propria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do IPRESB, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagéo reconhecida pelo Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n°
519, de 24 de agosto de 2011, que contara com Comité de Investimentos como 6rgdo
participativo do processo decisorio, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as
aplicagbes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de
investimentos junto a este RPPS, conforme item n® 10 desta Politica de Investimentos.

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, tem ainda a
prerrogativa da contratagdo de empresa de consultoria financeira/investimentos, de acordo com
os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, para prestar assessoramento as
aplicagdes de recursos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO AN

/

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que deve
submeté-la para aprovagdo ao Conselho de Administragdo, 6rgdo superior competente para
definicées estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragdo da segregacdo de
funcbes adotadas pelos 6rgdos de execugdo, estando em linha com as préticas de mercado
para uma boa governanga corporativa. Deverdo estar certificados os responsaveis pelo
acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, através de exame de certificagdo organizado por
entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capitais, cujo conteudo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de
24 de agosto de 2011.

A comprovagdo da habilitagdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR. Esta politica de investimentos estabelece as
diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestéo dos recursos, visando atingir
e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

5 # /
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estara suijeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagcdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes
e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condicdes negociadas e
contratadas;

¢ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre
quando um ativo esta com baixo volume de negdécios e apresenta grandes diferencas
entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que
o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado.

* Risco de Imagem: possibilidade de perdas decorrentes de a instituicdo ter seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razédo de publicidade negativa,
verdadeira ou nao.

N

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO - ke

O IPRESB adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

e Modelo paramétrico;
e Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias uteis.

-

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdao observar as referéncias de
“‘volatilidade” abaixo, dentro do periodo analisado, no minimo quando da aplicagdo da
reavaliacdo destes ativos na marcagdo a mercado (MaM), sempre que as referéncias pre-
estabelecidas forem ultrapassadas.
r
e Segmento de Renda Fixa: 3,5% (tres e meio por cento) do valor alocado neste
segmento.
e Segmento de Renda Variavel: 8% (on? por c¢nto) do valor alocado neste
segmento.

IPRESB - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - Rua Benedita Guprra Zendron, n° 261 -Tel.: (11) 4198-4232
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Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios
significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
opinara pela manutengéo, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Sera utilizado para essa avaliagéo do risco os ratings atribuidos por agéncias classificadoras de
riscos de créditos atuantes no Brasil. Para checagem do enquadramento, os titulos privados
devem, a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas:

Os titulos emitidos por instituicdes néo financeiras podem ser analisados pelo rating de emisséo
ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificagbes, sera
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, sera verificado se o papel possui rating por uma das agéncias internacionais
elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual, superior ou equivalentes a
classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA | INSTITUIGAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-
Moody’s A3.br A3.br A3.br
Fitch Ratings A-~(bra) A-(bra) A-(bra)

As agéncias classificadoras de risco internacionais supracitadas estédo devidamente autorizadas
a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicao, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagées em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao de
cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser precedida de uma
analise que evidencie a capacidade do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Barueri - IPRESB em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas
obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagéo dos Fecursos investidos, sendo que o estudo
de ALM ja contempla a mitigagéo do risco de liquidez. \

7.4 RISCO DE IMAGEM , wwj '/F\ X
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Risco de imagem €& a possibilidade de perdas decorrentes das instituicbes terem seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razédo de publicidade negativa, verdadeira
ou ndo. Na ocorréncia desse evento, cabera ao Comité de Investimentos analisar o grau de
comprometimento da credibilidade da instituicdo financeira, propondo as medidas necessarias.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas nesta Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de ftrinta dias, contados de sua aprovacio,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, II, Il e IV, paragrafo primeiro e segundo
e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a alteragdo da Politica de Investimentos 2019
sera disponibilizada no site do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB, assim que aprovada e disponivel aos interessados, sem prejuizo de outros
canais oficiais de comunicacao.

9 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Para alcancar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o IPRESB
pautard suas analises na diversificacdo, considerando as caracteristicas dos investimentos
disponiveis com os momentos nos quais necessitara dos recursos para o cumprimento de suas
obrigacdes, buscando o equilibrio financeiro e atuarial, tendo em vista o resultado do ALM.

A estratégia de diversificacdo estd pautada nos percentuais necessarios para saldar as
obrigagdes futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos maior
em investimentos de longo prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porem com maior
grau de risco e maior volatilidade.

Na renda Variavel buscaremos rentabilidade ndo se expondo a altos niveis de risco, mas
também, buscando prémios em relagdo ao benchmark adotado para a carteira. Os investimentos
no segmento de Renda Variavel deverao ser feitos como meta de longo prazo, ndo se admitindo
o resgate de quotas quando o mercado de agbes estiver em baixa, salvo para adequacéo a
Legislacao vigente.

10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO \

-

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo préopria, antes da
realizagdo de qualquer operacdo, o RPPS na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagcdes tenham sido
objeto de prévio credenciamento, para tanto fica aqui estabelecido os critérios que disciplinam o
Credenciamento e procedimento, sem qualquer gxclusividade, de Instituicdes autorizadas
perante os 6rgaos que compdem o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da legislacdo em
vigor, para o exercicio profissional de gestéo, ad jnistracéo, corretagem e distribuicdo de
fundos de investimentos que o IPRESB mantém rchrs aplicados e para aqueles cujo Instituto

manifestar interesse em investir. \ \
\ % %(

\

IPRESB - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - Rua Benedita Guerra Zendron, n° 261 - Tel.: (11) 4198-4232



IPRESE]

INST) YUTD Dk PQEV DENL A SOL AL

Este Credenciamento se pautara, observando a Resolugdo do CMN 3922/2010 e suas
alteragdes, destacando que, na aplicacao dos recursos, os responsaveis pela gestao do regime
préprio de previdéncia social deverdo: observar os principios de segurancga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacgdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

10.1 SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Para habilitar-se ao credenciamento junto ao Ipresb, a instituicdo postulante, quando solicitado,
devera encaminhar a documentagdo para avaliagdo dos principais aspectos institucionais dos
Gestores e Administradores. Essa analise utilizara como parametros os seguintes pontos:

a) Solidez patrimonial (sdo informagbes institucionais que visam identificar a data de
constituicdo da entidade, tempo que a instituicdo administra recursos de terceiros no pais e
seu capital social);

b) Patriménio liquido da instituicdo;

c) Volume de recursos administrados e sob gestdo (informagbes relativas ao montante de
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, além das taxas de
administracao e performance), de no minimo R$ 5.000.000.000, (cinco bilhdes)

d) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de recursos de terceiros;

e) Andlise do histérico e tempo de atividade do gestor;

f) Analise do histérico e tempo de atividade do administrador;

g) Questionario de Duo diligence da Anbima;

h) Histérico e credibilidade da instituicdo junto ao mercado financeiro;

i) Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Proprios de Previdéncia Social;

j) Classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como
de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento;

k) Possuir registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissédo de Valores Mobiliarios ou outro érgdo competente; S

I) Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria; )

m) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo e/ou
administracéo e gestao de riscos;

n) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragao;

o) Classificagao rating de gestdao e administragdo de fundos de investimentos de acordo com
classificagdo Anbima;

p) Outros critérios que poderdo ser definidos por ocasido do processo de selegdo e

instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento,
certificando-se sobre o contrato para distribuicio e mediacdo do produto ofertado e a

credenciamento
No que couber sera procedida analise, nos termas acima, além do registro do distribuidor, /%
regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. %{(

Para entidades ja credenciadas pelo nosso RPPS e que ndo contem com recursos do lpresb
alocados, no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deverédo atualizar {
seu credenciamento, sujeitando-se a atualizagédo do enciamento nos termos dos quesitos %

acima. .‘\ | % o
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Para os Administradores e/ou Gestores de Fundos de Investimentos que ja contem com
recursos alocados pelo Ipresb, na renovagédo do seu Credenciamento deveréo atender os
quesitos acima.

As entidades credenciadas deverdo ter as suas informagdes atualizadas e revalidadas na
periodicidade estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

10.1.1. SELECAO DE ATIVOS

A metodologia de avaliag@o a ser utilizada pelo IPRESB na selecéo de fundos para aplicagdo de
seus recursos buscara analisar separadamente os fundos classificando-os em duas categorias:

= Os fundos tradicionais, administrados pelas grandes instituigdes financeiras que atuam
nos segmentos de renda fixa e renda variavel; e

=« Os fundos das classes alternativas, chamados de estruturados, como por exemplo:
Fundo de Investimentos em Participagdo; Fundo de investimento Imobiliario; Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios; e Fundo de Renda Fixa Crédito Privado;

Os fundos tradicionais, terdo seus gestores segregados dos demais, sendo classificados pelo
volume de ativos geridos e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que respondem pela
rating de gestdo conforme classificagéo. O instrumento para essa classificagéo sera o ranking de
gestores divulgado pela Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a funcionar pela
CVM.

Os fundos estruturados que poderao receber investimentos do IPRESB seréo avaliados através
de um detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores, observando os critérios da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes. Sera utilizado como referencial basico: o
tempo de atividade do gestor; seu volume de ativos; sua performance; e a experiéncia na gestao
de fundos estruturados. Além da avaliacdo do questionario Anbima, sera feita a verificagéo do
rating junto as agéncias classificadoras de risco.

A selegdo dos produtos para discussdo no Comité de Investimento tera como base relatério
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pela
Secretaria de Previdéncia, bem como no minimo os seguintes critérios de avaliagao:

a) Andlise das medidas de risco;

b) Analise dos indices de performance,

c) Analise de indices de eficiéncia;

d) Analise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do
produto e analise do relatério de agéncia de risco (se houver);

e) Andlise da carteira do fundo com relagéo a carteira do benchmark. Quahdo se tratar de
ativos de créditos, se verificara a concentragdo por emissor, notas de rigco dos ativos e
vencimento dos titulos; i

f) Informagdes claras que permitam a identificacdo dos fatores positivos,
investimento, quando se tratar de FIP, Fil e FIDC.

g) Enquadramento.

Casos omissos, serdo analisados pelo Comité de Investimentos do Ipresb.
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11 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o
Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os critérios
recomendados pela CVM e pela ANBIMA, seguindo o critério de precificacdo de marcacgao a
mercado (MaM), que consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou derivativo,
seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacéao.

12 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB ira verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as
exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatéria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidacdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas
pela CVM.

A gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
sempre fara a comparacao dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles
com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdmico, visando possiveis
indicagdes de solicitagado de resgate.

Com base nas determinagées da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no
ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisoério quanto a formulagéo e
execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicagbes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicbes previdenciarias dos o6rgaos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, o acompanhamento quanto a aplicagdo dos recursos
financeiros e a operacionalizagao da Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, se utilizando das ferramentas necessaria ao
desempenho de suas fungdes e obrigagdes.

Ainda dentro de suas atribui¢des, é de sua competéncia: i \ %
| - garantir o cumprimento da legislacao e da politica de investimentos; /{’\ } :

—

Il - avaliar a conveniéncia e adequacgéao dos investimentos; J < / }(
Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;
%

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido

pela entidade; i{
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V- garantlr a gestao ética e transparente dos recursos.

Sua atuacdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as
determinagdes desta Politica.

Sao avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, relatérios de acompanhamento das aplicagdes
e operacgdes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos
diversos segmentos de aplicagdo. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e tera como
objetivo documentar e acompanhar a aplicagdo de seus recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicao da Secretaria de
Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais
6rgaos de controle.

Cabera ao comité de investimentos do IPRESB acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deveréo ser
realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que
ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Central.

O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais
operacdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado podera apresentar
periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo
observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperacao da
ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de )@
investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco. ;

E, de forma organizada, remanejar a alocag3o inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas
de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao. '

I
>

As aplicagdes realizadas pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, mformagbes de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma
anélise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios.

Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composicdo das carteiras e avaliagées de ativos. /

As avaliagbes séo feitas para orientar as definicdes de estratégias e ag tomadas de decisdes, de K\ X

forma a aperfeigoar o retorno da carteira € minimizar riscos. \/@

IPRESB - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - Rua Benedita Guerr. Zendron n° 261 -Tel.: (1 1)4198—4232




IPRES@

INS )JYL) DE PR EV DENLA 50{ AL

13 POLiTICA DE ALCADA

A Politica de Algada de Investimentos estabelece a limitagdo de competéncia para tomada de
decisdo de Investimentos em renda fixa e/ou variavel em estrita observancia a esta Politica de
Investimentos do IPRESB 2019.

O objetivo desta Politica & estabelecer os limites de competéncia da tomada de decisdo de
investimentos, Unica e estritamente no que tange aos limites de enquadramentos propostos por
esta Politica de Investimentos 2019 e em atenc¢do a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n® 3.922/2010 e suas alteragdes.

O conhecimento dos termos abaixo proporcionara um melhor entendimento dos aspectos
definidos nesta Politica.

a) Competéncia - E o poder de decidir sobre determinado assunto.

b) Algada - E a limitagdo da competéncia para tomada de decisdo nos diversos niveis
hierarquicos.

c) Evento - E qualquer ocorréncia que distingue-se em fungéo do tipo, atores ou do tempo.

Na pratica e se utilizando dos conceitos acima dispostos, dada a necessidade da celeridade da
acéo, competira ao Gestor de Recursos desta autarquia promover a realocagdo de recursos
necessaria, tdo somente, ao cumprimento dos limites impostos pela Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n® 3.922/2010, quando ocorrido e/ou da possibilidade de ocorrer
desenquadramento passivo em algum Fundo de Investimento de nossa carteira, conforme ltem
4.3 desta.

O recurso financeiro que se trata aqui sera aplicado em Fundo de Investimento em Renda Fixa,
com prazo de resgate D+0, ficando este a disposi¢cdo para nova realocagdo mediante decisdo do
Comité de Investimentos.

Esta delegacdo nao inibe na respectiva oportunidade a devida comunicagdo ao Comité de ‘\

Investimentos, com sua justificativa. \ \
/:(\? &

DISPOSICOES GERAIS

todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos
previdenciarios a fim de garantir a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial

A construcao desta Politica de Investimentos do Ipresb, atende a formalidade Iégal que direciona /%7
entre seus ativos e passivos. S ’ I

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se
trabalhe com parametros sélidos, € aquele referente ao equilibrio entre o ativo e passivo,
levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuarias e as reservas matemaética projetadas Zk

pelo céalculo atuarial, através da realizagéo do Estudo de ALM. /@ y
}{ .
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A presente alteracdo da Politica de Investimentos — 2019 tera validade até 31 de dezembro de
2019, podendo ocorrer durante este periodo, corregdes e alteragdes para adequar mudancas na
legislag&o aplicavel, as mudangas ocorridas no mercado financeiro ou caso sejam consideradas
necessarias pelo Comité de Investimentos e pelo Conselho de Administracéo.

As InstituicGes Financeiras que operem e que venham a operar com este RPPS poderio, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitacdo de servidores e
membros dos érgéos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacido de servicos e projetos
de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de
investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se 4 Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
suas alteracdes e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos e
Conselho de Administracdo que aprovam o presente instrumento, devidamente assinada por
seus membros.

Observagao: Confo

rtaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera
ser assinado: |

Barueri, 27 de agosto.de 2019.

| i o

Elieze da Silva Francis - Ives Jr.

S

Reuno Ramoo Aigpmn

v

ato de Carvalho Junior . Marcelo Soares de Oliveira

Jues Rampaso Juliana Pi&to Pachec\o

(@O\E

Roberto Silva de Oliveira

Conselho de Administracdo
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