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Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - C n® 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e alteragcdes ocorridas na Portaria1467/2022, o Comité de Investimentos do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, apresenta a sua
Politica de Investimentos para o exercicio de 2024, aprovada pelo 6rgao supremo deste instituto.

A elaboragido da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisbes relativo aos investimentos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS’s, empregada como instrumento necessario
para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-
financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estao
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal é o referente a
analise do fluxo projetado pelo calculo atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e
passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo).

2 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutengéo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes 0s principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia.

1. A Politica de Investimentos possui, como objetivo especifico, a busca pela eficiéncia na
conducdo das operagdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas de: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragéo e gestéao de
grandes volumes de recursos € em ativos com adequada relagao risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada alocagéo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, meédio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragdes.

As diretrizes aqui estabelecidas s&o complementares, isto &, coexistem com aquelas
estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os gestores incumbidos (da responsabilidade de
observa-las;: concomitantemente, ainda que nao estejam transcritas nestge documento.
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3 CENARIOS E EXPECTATIVA DE MERCADO /% Z

3.1 INTERNACIONAL ,

Os EUA ainda devem enfrentar um cenario desafiador para o préximo ano. O ciclo de
aumento de taxas de juros promovido pelo Federal Reserve a partir do inicio de 2022 indica que
a inflacdo anualizada comegou a convergir para patamares mais préximos a meta estabelecida
pela autoridade monetaria. Contudo, apds a ultima alta dos juros para 5.50%, o Fed sinalizou
que pode haver mais algum aumento da taxa dependendo da pressao inflacionaria exercida pelo
mercado de trabalho.

A Gltima leitura do “Core PCE” (que desconsidera itens mais volateis, como alimentos &
energia) ja trouxe uma inflagdo abaixo de 4% seguindo uma tendéncia de queda observada
desde o inicio do ano. Ainda assim, 0 caminho para atingir a meta de 2% no longo prazo nao
devera ser facil. Isso se deve ao mercado de trabalho ainda seguir resiliente e as atuais taxas de
desemprego encontrarem-se em niveis historicamente baixos.

A taxa de desemprego saiu da minima de 3.3% e atualmente estd em 3,8%. A
expectativa & de que encerre 2023 e 2024 por volta de 4,1% e 4.5%, respectivamente. Um fato
que pode contribuir para o aumento do nivel de desemprego € a participagéo da forga de
trabalho, que comeca a retomar uma tendéncia de alta de longo prazo, uma vez qué individuos
que estavam fora do mercado de trabalho voltaram a procurar emprego, principalmente entre 0s
mais jovens.

No setor imobilidrio, a construgdo de casas novas € as vendas de casas usadas vém
indicando uma ligeira tendéncia de queda devido ao encarecimento do crédito pelas elevadas
taxas de juros. Porém, um dado positivo para o setor & o aumento do preco de venda medio,
que estava em queda livre € comegou a se recuperar nos ultimos meses.

No varejo, as vendas n&o mostram uma tendéncia clara e seguem estaveis apesar da
ligeira melhora em agosto puxada pelos pregos dos combustiveis. Consumo das familias segue
retraido pela alta dos juros. A confianca do consumidor indica desaceleragdo nas ultimas
leituras, bem como as expectativas dos consumidores para os proximos 6 meses, que seguem
uma tendéncia de queda. Ja os ultimos resultados do PMI de manufatura apresentam uma
tendéncia de alta, mas seguem em terreno contracionista abaixo de 50.

Em resumo, caso ocorra a redugéo da atividade econémica (e, portanto, da inflagéo) e o
mercado de trabalho indique uma desaceleracédo, o Fed pode comegar a sinalizar a queda de
juros. Se uma das condicbes ndo se concretizar (principalmente o mercado de trabalho) o Fed
nio descarta um aumento de 0,25% nos juros até o final do ano. Os membros do FOMC
acreditam que a taxa de juros permanecera alta por um periodo maior. A questao é se a
economia americana pode migrar de um “soft landing” para um “hard landing” com um aumento
dos juros, especialmente das Treasuries de 10 anos (atualmente por volta de 5% a.a.).

Na Europa, a inflagdo segue em queda livre, embora tenha um patamar de equilibrio
mais alto do que EUA devido ao choque de precos decorrente da guerra entre os eslavos,
fendmeno também observado no Reino Unido. Os recentes aumentos das taxas de juros
promovidos pelos Bancos Centrais da Europa e Reino Unido tende a intensificar o movimento de
queda do nivel geral de precos. Nesse aspecto merecem destaque 0s dois principais paises do
bloco, Alemanha e Franga, que apresentaram resultados melhores do que o esperado em
setembro, indicando que o ciclo econdmico na Europa estd muito mais avancado no sentido
contracionista e o que se espera daqui para frente & um cenario de recuperagao.

A taxa de desemprego na regido continua em um patamar historicamente baixo. A
recuperagéo em “V” p6s-COVID fez as empresas recontratarem funcionarios demitidos na fase
mais aguda da pandemia, fazendo-as incorrer em elevados custos contratacédo e
treinamento. Isso fez com que as empresas ficassem mais reticentes ra demitir e,
consequentemente, manteve 0 mercado de trabalho aquecido.

O indice de confianga do consumidor saiu do fundo do pogo e esta em
estabilizacdo, embora em nivel historicamente contracionista. Essa tendéncia de
o bloco europeu para um cenario de recuperacao

vp patamar de
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Producdo industrial da Alemanha, principal economia europeia, segue em queda e nao
ha tendéncia clara de recuperagéo, indicando que o pais devera sair de seu mal-estar
lentamente. Para o 3° trimestre ainda ha uma previséo de queda, mas a partir do 4° trimestre ha
uma expectativa de recuperagao até inicio de 2025.

Os Uultimos dados de PMIs combinados (manufaturas e servigos) mostram indices
bastante combalidos em diversos paises, porém, as Ultimas leituras vieram bem acima do
esperado e acima das leituras de agosto. Isso demonstra uma tendéncia de retomada da
atividade. Destaque para o PMI de servigos da Alemanha que veio acima de 50 em terreno
expansionista, apesar do PMI composto ainda estar muito baixo.

Ja a China, maior economia da Asia, os Ultimos dados mostraram uma alta da atividade
econdmica acima do esperado. A produgdo industrial apresentou um ritmo mais acelerado /
desde abril e as vendas no varejo desde maio auxiliados pela temporada de verdo. Os lucros  /
industriais mostraram uma quebra da tendéncia de baixa depois de muitos meses,
particularmente devido a problemas no mercado imobilidrio. Isso promoveu estabilizagdo do
mercado com os indices e as agdes chinesas demonstrando ligeira recuperagao.

O ponto de atengdo da economia chinesa ¢ o mercado imobiliario. Embora exista um
partido politico Unico (Partido Comunista Chinés) e um BC atuando para estabilizar a economia
(e os dados de curto prazo indicam que isso esta acontecendo), o grande desafio & a queda
acentuada nos precos das moradias, fator que pode inibir a recuperagdo vislumbrada pelo
governo chinés p6s-Covid.

Os dados de PMIs do gigante asiatico estdo convergindo em 50 com tendéncia de
desaceleracdo. Observou-se um pico na reabertura pés-Covid e queda desde entdo. Caso o
mercado imobiliario continue desacelerando, com os pregos dos imoveis caindo e acesso ao
crédito mais restrito, ha uma grande chance dos PMIs ficarem abaixo de 50.

3.2 NACIONAL

No cenario doméstico, observa-se uma tendéncia de queda do desemprego que caiu de
8,8% em marco para 7,8% em agosto. A inflagdo voltou a subir influenciada pelo preco do
petréleo e esta quase no limite de tolerancia do BC, o que pode frear novas quedas de juros.
Outra variavel que pode impedir novas quedas de juros sdo0 as contas publicas que seguem em
tendéncia preocupante e se aproxima de patamares muito proximos aos do pior momento da
pandemia quando o governo teve que langar mao de politicas expansionistas. Lembrando que
quanto maior a relagéo divida/PIB, mais os investidores cobram juros e, consequentemente, a
Selic deve permanecer elevada para permitir a rolagem dessa divida em tendéncia de alta.

Um dado observado é a tendéncia de queda no volume de crédito no inicio do ano,
decorrente das altas taxas de juros, mas a leitura de julho indicou uma possivel retomada no
crédito devido ao inicio da queda na Selic, que saiu de 13,75% e ja esta em 12,75%. Isso
comega a refletir timidamente no crédito e é positivo para a retomada economica. /

O PMI de Servicos também indica tendéncia de queda devido aos juros ainda elevados,
porém se mantendo acima de 50. Apesar disso, outros indicadores vao em sentido contrario: a 7
confianca do consumidor esta em tendéncia de alta e as vendas no varejo apresentaram a
terceira alta consecutiva. A produgdo industrial segue com movimento erratico, mas sem uma
tendéncia de queda. \

A economia brasileira segue resiliente e demonstrando forga a despeito da alta da
inflagdo no curto prazo e da piora das contas publicas. Com um PMI acima de 30, o Brasil X’
sinaliza uma situagéo prospectiva melhor.

Houve uma forte abertura das curvas das taxas de juros nos ultimos S meses,
principalmente pelo délar mais caro e 0 prego do petrdleo mais elevado. Até julRo/agosto
observou-se um fechamento da curva de juros. As aplicagées em NTN-B ou titulos\pr fixados \
mais longos em meados de janeiro/fevereiro observaram um fechamento forte, uma\macagdo |
mais positiva até meados de julho/agosto. Esse cenario piorou ligeiramente com a abertyra da s |
taxa em funcéo do cendrio inflacionario negativo e da subida da taxa de juros americana. |- / 7

~
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Outro fator que puxou 0s juros para cima e tende a dificultar a sua queda no curto prazo
é o BC atualizando as perspectivas de crescimento da economia. No ultimo relatério de inflagao,
o BC atualizou a estimativa do hiato do produto e indicou que a economia esta proxima de seu
potencial maximo. Caso a economia continue crescendo de modo a se aproximar ou mesmo
superar seu potencial maximo, havera uma maior pressdo inflacionaria, o que pode trazer
desafios ao Banco Central em continuar com o ciclo de queda das taxas de juros.

3.3 EXPECTATIVA DO MERCADO
No mercado interno, conforme consulta ao relatério Focus do Banco Central do Brasil,

trazemos as perspectivas de algumas métrica macroecondmica que fundamentam a elaboragao
de nossa Politica de Investimentos.

i
|  Focus

[ MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 20 de outubro de 2023
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4 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagcdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestéo deste RPPS deverao observar
os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021
e suas alteracbes mediante estudo do cenario macroecondmico e principalmente de
perspectivas futuras, com as hipéteses razoaveis de realizagdo no curto e médio prazo. O
IPRESB conta com a certificacdo do Programa - Secretaria de Previdéncia/ME - Pré Gestao em

nivel Ill. )
I
Alocacao Estratégica para o exercicio de 2024 k
/
Alocago Estratégica para 2023. AT
Segmento Teade At R:;:’:Iau/;ziz;)zlr‘l ma):;:?o"fegal Inf:irrl‘::e(%) E:\r:f;l)a Su::lil:e (%)
Titulos do Tesouro Nacional registrados no SELIC Art.79,1,"a" 100,00% 40,00% 60,00% 90,00%
FI de Renda Fixa 100% de TPF Art.7¢,1,"b" 100,00% 1,00% 10,00% 25,00%
ETF's de Renda Fixa 100 % de TPF Art.79,1,"c" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes compromissadas com lastros em TPF Art.72, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI de Renda Fixa (CVM) Art.7¢, 11l, "a" 60,00% 0,00% 3,00% 20,00%
Renda Fixa Fl de ETF's de Renda Fixa (CVM) Art.7¢9, 111, "b" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos de divida emitidas por institui¢des financeiras Art.7¢, IV 20,00% 0,00% 1,00% 5,00%
FI de direitos creditérios - classe Sénior Art.7¢,V, "a" 5,00% 0,00% 1,00% 2,00%
FI de renda fixa de Crédito Privado (CVM) Art.7¢,V, "b" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% "
FI de RF em Debéntures Incentivadas (CVM) Art.79,V, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% /)
Subtotal — Pré-Gestio em Nivel lil 75,00%
Fl em Agdes (CVM) Art.821 45,00% 1,00% 8,00% 30,00% \
V:fi’;ii' ETF's de Renda Varidvel - AgBes (CVM) Art.8e I 45,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal - Pré-Gestdo em Nivel Il _ 8,00%
Investimentos no Exterior — Divida Externa Art. 921 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% Y //‘
Exterior Investimentos no Exterior — FI no Exterior Art. 92 1l 10,00% 1,00% 3,00% 10,00% ,/ )
Investimentos no Exterior — Fl em BDR's Nivel | Art. 92 Il 10,00% 1,00% 3,00% 10,00%
Subtotal - Pré-Gestdo em Nivel Il 6,00%
\ /
Fundos Multimercado - FIM Art. 1021 15,00% 1,00% 8,00% 15,00% f'"
Estruturados | Fundos em Investimentos de Participagdo - FIP Art. 102 1l 10,00% 0,00% 2,00% 8,00%
Fundos de agdes - "Mercado de acesso" (CVM) Art. 102 1l 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% \)z\'
Subtotal - Pré-Gestéio em Nivel Il 10,00% =
Imobiliario Fundos de Investimentos imobilidrios - FIl Art, 119 15,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal - Pré-Gestdo em Nivel lll 1,00%
Consignado | Empréstimos consignados concedido pelo RPPS Art. 122 10,00% 0,00% 0,00% 0,00% \ \ \‘\'
\
Subtotal — Pré-Gestdo em Nivel Ill 0,00% \\
TOTAL - Pr6-Gestdo em Nivel Il 100,00% 5

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI - IPRESB
Alameda Wagih Salles Nemer, n° 85 - CEP: 06401-134 - Centro - Barueri - SP - Telefone - (11) 4163-1723




/

IPRES +
O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
considera os limites apresentados, o resultado da analise feita através das reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial, sendo ?
observados também a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos € taxas das /
obrigagdes presentes e futuras do regime.

A estratégia de alocagao leva em consideragao o estudo de Asset Liability Management A
realizado no ano corrente que por sua vez € fundamentado no cenario macroeconémico e na \ ‘
teoria moderna do portfélio que busca otimizar a relagéo do risco e retorno do nosso portfélio. 7/<
Tal concepgao foi desenvolvida por Harry Max Markowitz em 1952 e assim dando
fundamentacao tedrica as alocagdes estratégicas. /

A~

Alocacao Estratégica segundo o estudo de ALM.

ALOCACAO MARKOWITZ
BENCHMARKS |% ALOCACAO| RS
IMA-B 60,08% 1.640.280.539,57
SMLL 4,92% 134.195.003,22
MSCI AC 10,00% 272.996.237,35
S&P500 10,00% 272.996.237,35
IFIX 0,00% -
4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA /
Os titulos publicos federais serdo custodiados em instituicdes que estejam na lista J‘/

exaustiva do Ministério da Economia (Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho) ou que {
fazem parte do mesmo grupo econdémico, sendo que a custodia destes ativos ocorrera de forma \
segregada a instituicdo custodiante, possuindo um numero préprio para o registro no Sistema
Especial de Liquidagao e de Custddia (SELIC). A operagéao de compra/venda de titulos publicos
federais devera ser feita através de instituicdes que estejam na lista exaustiva do Ministério da
Economia (Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho) ou instituicées que fazem parte do
mesmo grupo econdmico, que apesar de ndao figurarem na lista exaustiva, possuem
credenciamento ativo neste instituto e, portanto, atendam todos os critérios desta Politica de
Investimentos. Os titulos publicos federais indexados ao IPCA adquiridos pelo IPRESB serao
marcados na curva de acordo com a taxa contratada no momento de aquisicao de acordo com
os ditames da portaria 577/2017.

Os titulos de dividas emitidas por instituigdes financeiras enquadradas no art. 7, IV da
Resolucdo CMN de N° 4.963 de 25/11/2021 como as letras financeiras e os certificados de
dep6sitos bancarios adquiridos pelo IPRESB serdo também marcados na curva, além disso, .
com a finalidade de mitigar os riscos inerentes da operagao o Comité de Investimentos do y
IPRESB estabelece nesta Politica de Investimentos os critérios em que se tornam elegiveis os
ativos deste artigo. Sendo assim, sdo elegiveis os titulos de dividas que:

e Possam ser levadas até o seu vencimento, ou seja, com vencimento maximo até\ \“\
dezembro de 2025; AN

e O emissor esteja enquadrado no segmento S1 da regulagéo prudencial do Banco £
Central do Brasil; N 1 ,
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e A classificagdo de risco seja realizada por uma agéncia internacional com nota
minima de A3 ou AAA;

e O volume aportado n&o supere a 1% do PL do nosso Instituto por emissor;

e Possuam uma taxa minima superior ou igual a meta atuarial.

4.2 SEGMENTOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS, IMOBILIARIO e EXT, ERIOR

Fundamentado no paragrafo Unico do art.14 da Resolugao CMN n° 4.963 de 25/11/2021
os segmentos de renda variavel, estruturados e imobiliario poderéo chegar até 50% do portfélio,
devido a adesdo em nivel Il do Pré Gestdo. De acordo com a Resolucéo, sdo considerados
como investimentos estruturados os Fundos de Investimentos Multimercados, Fundos de
Investimentos em Participagdes e Fundos de Agdes de Mercado de acesso. Ja o segmento de
investimentos no exterior, este ndo poderd representar mais que 10% do portfélio
independentemente do nivel de Pr6 Gestao.

4.3 Segmento de Empréstimos Consignados

E previsto na Resolugdo CMN n° 4.963 de 25/1 1/2021 em seu artigo 12 o segmento em
que se destina parte dos recursos previdenciarios aos assegurados no formato de empréstimos
consignados. Em fungéo de nosso nivel de Pré Gestdo, podera ser destinado no maximo 10%
de nosso patriménio liquido. Este segmento se encontra fechado nesta Politica de
Investimentos.

4.4 ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas
alteragdes, destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizagdo e/ou desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao
tenha sido resultado de acéo direta do RPPS.

Cabera ao Comité de Investimentos efetuar o manejo do risco de desenquadramento
efetuando alocaces mais conservadoras que a propria legislagao vigente.

4.5 VEDACOES

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB devera atentar para as vedagdes estabelecidas pela Resolugao\ CMN n°

4.963/2021 e suas alteracdes. Fica estabelecido para esta Politica de Investimentos a proibigéo

de novos aportes em:

1. Fundos de Investimentos de Direitos Creditérios — classe Sénior;

2 Fundos de Investimentos em Crédito Privado;
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3. Fundos de Investimentos em Debéntures Incentivadas; -%7

4 Fundos de Investimentos em Participagdes (com excegdo de chamadas de capitais de
ativos ja presente em nosso portfélio).

5 META ATUARIAL E DE RETORNO ESPERADO

A Portaria MPS n° 3.289, de 23 de agosto de 2023, que divulga a taxa de juros
parametro a ser utilizada nas avaliacdes atuariais dos Regimes Préprios de Previdéncia Social
relativas ao exercicio de 2024, posicionadas em 31 de dezembro de 2023, determina que a taxa
de juros real a ser utilizada nas avaliagdes atuariais sera de no maximo 5,10% a.a. Porém na || }
portaria MTP n° 1.764 de 02 de junho de 2022 em seu artigo 3° observa-se que para definicao {
da taxa de juros real nas avaliagdes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverao ser
utilizadas as taxas de juros parametro estabelecidas de acordo com o art. 1°, acrescidas em ~ /
0,15% a.a. para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbées atuariais dos ultimos 5 /
(cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo tiver sido alcangada pelo RPPS. Como
o IPRESB alcancou a meta atuarial em 2 anos de uma janela de 5 anos (2018 a 2022), nossa
taxa real estara no maximo em 5,10% a.a. acrescido por 0,30% a.a. Desta forma, considerando
o calculo da duration do passivo e os indices divulgados pela Portaria MTP n° 1.764 de 02 de
junho de 2022, o IPRESB tera como meta atuarial a performance real entre 5,00 — 5,40% a.a.
para o ano de 2024. A meta atuarial para o ano de 2024 sera publicada em ata do Comité de
Investimentos apés a confirmagao do duration do passivo.

6 GESTAO DOS ATIVOS !

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CMN n° 4.963/2021, a aplicagéo /{
dos ativos sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista. Para a vigéncia desta Politica
de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Barueri - IPRESB sera prépria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do IPRESB, com profissionais qualificados e certificados por entidade de ;
certificagao reconhecida pela Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n°
519, de 24 de agosto de 2011, que contara com Comité de Investimentos como 6rgao

participativo e deliberativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicagédo de )
recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para \
as aplicacdes, sendo obrigatério o credenciamento de administradores e gestores de fundos de L)
investimentos junto a este RPPS, conforme item n°® 10 desta Pdlitica de Investimentos. O
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri\- IRRESB néao conta com

empresa de consultoria investimentos, sendo os ativos elegiveis a\participar do portfolio do
instituto analisados e escolhidos pelo proprio Comité de Investimentos.
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6.2 ORGAOS DE EXECUCAO g

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo e execugdd da Politica de
Investimentos, que deve submeté-la para aprovagao ao Conselho de Administragdo, érgéo
superior competente para definicoes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a
demonstracdo da segregacao de fungdes adotadas pelos 6rgéos de execugdo, estando em linha
com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa. Estardo certificados os
responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, através de exame de
certificacdo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusao no
mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo abrangera, no minimo, o contido no anexo a
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011. A Politica de Investimentos estabelecera as
diretrizes a serem tomadas pelo Comité de Investimentos na gestdo dos recursos, visando
atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do instituto.

7 RISCOS

E relevante mencionar que qualquer ativo estara sujeito a incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno. Define-se como risco a probabilidade e algo
inesperado ocorrer. Dentre os diversos riscos, destacaremos:

e Risco de Mercado — corresponde & incerteza em relagéo ao resultado futuro de um
ativo em decorréncia das mudancas de perspectiva dos agentes econdmicos
formadores de prego. Também conhecido como volatilidade que fard os pregos dos
ativos flutuarem ao sabor das expectativas futuras.

e Risco de Crédito — é a possibilidade de um devedor néo honrar com suas obrigagdes,
seja pela inadimpléncia do pagamento do principal e/ou dos juros acordados nos
empréstimos. Trata-se de um risco que muitas vezes quando consumado €
irreversivel;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores de
um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo
esta com baixo volume de negécios no mercado secundario e apresenta grandes
diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e
aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a
venda sem sacrificar o prego do ativo negociado;

e Risco de Imagem: possibilidade de perdas decorrentes de a instituicao ter seu nome
desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razdo de publicidade negativa,
verdadeira ou né&o.

e Risco de desenquadramento - € a possibilidade de ativo ou segmento ter uma
representacdo acima do permitido na legislacao ou propria DPIN, que podera
ocorrer por diversos fatores como evasdo de cotistas \de\um determinado fundo ou
encolhimento dos valores absolutos de uma grande parte da carteira
descorrelacionada ao um dado segmento.
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e Risco de solvéncia — é a possibilidade de o instituto ndo honrar com suas obrigacdes
previdenciarias em fungdo da liquidez de ativos com duragdo descasadas com o
passivo atuarial. /

7,

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO 7,

O IPRESB adota o VaR - Value-at-Risk para controle de risco de mercado. Este método
é amplamente utilizado para gestdo, mensuragao e controle deste tipo de risco. Através de :
técnicas estatisticas, o VaR mensura o risco em condicées normais de mercado em um dado ﬁd\
intervalo de confianga para um dado horizonte temporal. Para o nosso portfélio &€ adota um [ ¥
intervalo de confianca de 95% para 252 dias uteis. /

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que /‘
compdem a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar a volatilidade A
dos ativos, sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas. Os resultados
apresentados pelo VaR possuem grau de confiabilidade limitado de forma que perdas superiores
as observadas no modelo utilizado podem ocorrer. Abaixo s&o listados niveis de volatilidades
aceitaveis esperadas por segmento.

e Segmento de Renda Fixa: 10% (10 por cento) do valor alocado neste
segmento.

e Segmento de Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Imobiliario: 20%
(vinte por cento) do valor alocado neste segmento.

e Segmento de Investimentos no Exterior: 30% (trinta por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o Comité de Investimentos fara o monitoramento
de performance dos fundos em janelas temporais, verificando o seu comportamento em relagao
a0 seu benchmark estabelecido em regulamento. Tracking error significativos deverdo ser
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos deste instituto, que deliberara pela
manutencéo ou ndo do ativo.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Sera utilizado para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por agéncias
classificadoras de riscos de créditos atuantes no Brasil, podendo ser inclusive do grupo
econdmico. Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas:

Os titulos emitidos por instituicdes néo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagoes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating:

\ \/
Posteriormente, em casos de Fundos de Investimentos novos, seré vér\ificado se o papel /
possui rating por uma das agéncias internacionais elegiveis e se a nota &, de acordo com a \ 7
escala da agéncia, igual, superior ou equivalente a classificagdo minima apresentada na tabela \(
a sequir: )
AGENCIA Nota minima aceitavel
Moody’s A3
Standard & Poors A- e
Fitch Ratings A-
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As agéncias classificadoras de risco internacionais supracitadas estdo devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de
uma instituicao, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

P

7.3 CONTROLE DO RISCO DE SOLVENCIA %

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de
conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagédo do investimento devera ser
precedida de uma analise que evidencie a capacidade do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Barueri - IPRESB em arcar com 0 fluxo de despesas necessarias ao
cumprimento de suas obrigagdes atuariais (solvéncia), até a data da disponibilizagdo dos
recursos investidos.

7.4 RISCO DE IMAGEM

Risco de imagem é a possibilidade de perdas decorrentes desta Autarquia ter seu nome
desgastado junto ao mercado, érgéos reguladores ou as autoridades, em razao de publicidade
negativa e/ou por associagao a organizagbes/entidades de condutas supostamente nao ilibadas,
verdadeiras ou n3o0. Cabera o Comité monitorar este risco e analisar a possibilidade de efetuar o
resgate do ativo sem prejuizos quando o risco ja estiver consumado.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas nesta Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
Fazenda, Secretaria de Previdéncia Social, a vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos | a VIl
e os paragrafos de 1° a 3° e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alterages.
A Politica de Investimentos sera disponibilizada aos interessados no site do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
https://ipresb.barueri.sp.gov.br/, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

9 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Para alcancar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o
IPRESB pautara suas analises na diversificacao, considerando as caracteristicas dos
investimentos disponiveis com os momentos nos quais necessitara dos recursos para o
cumprimento de suas obrigagdes, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.

A estratégia de diversificagéo esté pautada nos percentuais necessarios para saldar as
obrigacées futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos maior
em investimentos de longo prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porém com maior
grau de risco. )

Na renda variavel, buscaremos rentabilidade inclusive com investimentos no|ex rior, ndo
se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagéo aq benchmark
adotado para a carteira. Os investimentos no segmento de renda variavel deverap ser feitos
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como meta de longo prazo, ndo se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de agées
estiver em baixa, salvo para adequagao a legislagao vigente.

”

10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO /«f%

Segundo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e Res. CMN n° 4.695 de
novembro de 2018, na gestdo propria, antes da realizagéo de qualquer operagao, o RPPS
devera assegurar que as institui¢des financeiras escolhidas para receber as aplicagées tenham
sido objeto de credenciamento prévio. Para tanto, ficam aqui estabelecidos os critérios que
disciplinam o credenciamento e procedimento, sem qualquer exclusividade, de Instituicoes
autorizadas perante os 6rgdos que compdem o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da
legislagdo em vigor, para o exercicio profissional de gestdo, administragdo, corretagem e
distribuicdo de fundos de investimentos que o IPRESB mantém recursos aplicados, e para
aqueles cujo Instituto manifestar interesse em investir.

Este credenciamento se pautara, observando minimamente a Resolucao do CMN
4.963/2021 e suas alteracdes, pelos critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, item
10.1; destacando que, na aplicagédo dos recursos, 0s responsaveis pela gestdo do Regime
Proprio de Previdéncia Social deverdo observar 0s principios de: seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza das obrigacdes de nosso RPPS e
transparéncia.

10.1 SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINIS TRADORES e outros

Para habilitar-se ao credenciamento junto ao IPRESB, a instituicdo postulante, quando
solicitada, além de possuir o administrador e/ou gestor do fundo oferecido presentes na lista
exaustiva publicada pelo Ministério da Economia (Secretaria Especial de Previdéncia e
Trabalho) deverd encaminhar a documentagdo para avaliagdo dos principais aspectos
institucionais dos Gestores e Administradores. Essa andlise utilizara como parametros os
seguintes pontos:

a) Solidez patrimonial (s&o informagées institucionais que visam identificar a data de
constituicdo da entidade, tempo que a instituicao administra recursos de terceiros no pais e
seu capital social);

b) Patriménio liquido da institui¢do;

c) Volume de recursos administrados ou sob gestdo (informagdes relativas ao montante de
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, além das taxas de
administragao e performance), de no minimo R$ 10.000.000.000,00 (Dez bilhdes de reais),
aferido pelo ranking Anbima, ainda com a observagao:
| — Serdo excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de
Investimentos que estdo em curso de Plano de Liquidagao;

Il - Serdo excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de

Investimentos que nao tenham movimentag&o: aplicagao ou resgate nos ultimos 12 meses

ante sua postulagao a credenciamento;

Il — Serdo excluidos Fundos de Investimentos de qualquer segmento cuja ca ei?a fomenta

projetos embrionarios ainda ndo performados.

d) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragcao de recursos de tecelos;

e) Analise do histérico e tempo de atividade do gestor;

f) Analise do historico e tempo de atividade do administrador;

g

h

) Questionario de Duo Diligence da Anbima;
) Histérico e credibilidade da instituicao junto ao mercado financeiro;
i) Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Proprios de Previdéncia Social;
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j) Classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como,;

de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle dé
investimento;

k) Possuir registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissao de Valores Mobiliarios ou outro 6rgéo competente;

l) Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria;

m) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo e/ou
administragao e gestao de riscos;

n) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gestao e administracao;

o) Classificagéo rating de gestao e administragao de fundos de investimentos de acordo com
classificagdo Anbima;

p) Outros critérios poderao ser definidos pelo Comité de Investimentos por ocasiao do processo
de selegdo e credenciamento, no tocante a Fundos de Investimentos iliquidos/estressados
que por ora compdem a carteira de investimentos do IPRESB.

No que couber, sera procedida analise nos termos acima para o distribuidor, instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo ou agente auténomo de investimento (AAl), somente
podera a vir operar com o IPRESB, independentemente da sua forma de remuneragao, além da
verificacdo e certificagdo do contrato para o exercicio de distribuicdo e mediagdao do produto
ofertado e a regularidade junto a Comiss&o de Valores Mobiliarios — CVM e comprovar a
distribuicdo de Fundos de Investimentos, mediante declaragédo da organizagdo constando o
volume distribuido para RPPS’s, sendo considerado como apto a credenciamento o distribuidor
de ativos que ja tenha distribuido ao menos R$2.000.000.000,00 (Dois bilhdes de reais).

| — Serdo excluidos do volume de Fundos de Investimentos que estdo em curso de Plano de
Liquidagao;

Il - Serdo excluidos do volume distribuidos os Fundos de Investimentos que nao tenham
movimentacdo: aplicacdo ou resgate nos ultimos 12 meses ante sua postulacdo a
credenciamento;

Il — Serdo excluidos Fundos de Investimentos de qualquer segmento cuja carteira fomenta
projetos embrionarios ainda nao performados;

IV - Caso o distribuidor/corretora faca a contratagdo de um agente auténomo de investimento
para prestacdo de servigos, para fins de avaliacdo neste edital, serdo consideradas as
informacgées do AAl ou distribuidor final, que de fato presta atendimento ao IPRESB.

Para entidades ja credenciadas pelo nosso RPPS e que nao contem com recursos do
IPRESB alocados, no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deverao
atualizar seu credenciamento, sujeitando-se a atualizagdo do credenciamento nos termos dos
quesitos acima. Para os Administradores e/ou Gestores de Fundos de Investimentos que ja
contem com recursos alocados pelo IPRESB, na renovagdo do seu Credenci ento deverao
atender os quesitos acima, no caso de nao atendimento aos quesit estara seu
credenciamento passivo. As entidades credenciadas deverdo ter as sua§ informacdes
atualizadas e revalidadas na periodicidade estabelecida pela Secretaria de Previdénpcia,

10.2 SELECAO DE ATIVOS

A metodologia de avaliagdo a ser utilizada pelo IPRESB na selecdo de fundos para
aplicagdo de seus recursos buscara analisar separadamente os fundos classificando-os em
duas categorias:
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= Os fundos tradicionais, administrados pelas grandes instituicdes financeiras que atuam
nos segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior;

= Os fundos das classes alternativas, chamados de estruturados, como por exemplo:
Fundo de Investimentos em Participacdo; Fundo de Investimentos Imobiliario; Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios; e Fundo de Renda Fixa Crédito Privado;

Os fundos tradicionais terdo seus gestores segregados dos demais, sendo classificados pelo
volume de ativos geridos e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que respondem pelo
rating de gestao conforme classificag&o. O instrumento para essa classificagédo sera o ranking de
gestores divulgado pela Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a funcionar pela
CVM e montante gerido por cada um.

Os fundos estruturados que poderdo receber investimentos do IPRESB serdo avaliados
através de um detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores, observando os critérios
da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteragoes. Sera utilizado como referencial basico: o
tempo de atividade do gestor; seu volume de ativos; sua performance; e a experiéncia na gestao
de fundos estruturados. Além da avaliagdo do questionario Anbima, sera feita a verificagao do
rating junto as agéncias classificadoras de risco.

A selecao dos produtos para discussao no Comité de Investimentos tera como base relatério
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pela
Secretaria de Previdéncia, bem como no minimo os seguintes critérios de avaliagao:

a) Analise das métricas de performance e risco;,

b) Analise de aderéncia ao benchmark levando em consideracdo se a gestdo € ativa ou
passiva,

c) Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do
produto e analise do relatério de agéncia de risco (se houver);

d) Analise da carteira do fundo com relagdo ao benchmark. Quando se tratar de ativos de
créditos, se verificara a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e vencimento
dos titulos,

e) Reflexdo e debate do cenario macroeconémico € as perspectivas frente ao ativo objeto;

f) Enquadramento.

Casos omissos serdo analisados pelo Comité de Investimentos do IPRESB.

11 PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos
quais o Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com 0s
critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA, seguindo o critério de pre ificacdo de
marcacgdo a mercado, mensalmente no minimo, que consiste em atribuir um prego) justo a um
determinado ativo, por lastro de documento habil, seja pelo preco de mercado,\caso haja
liquidez, ou seja na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teri
eventual negociagao.

12 CONTROLES INTERNOS "

Antes das aplicagcbes, a gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Barueri - IPRESB ira verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo.
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A gestdao do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri -
IPRESB sempre fara a comparagio dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar
aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdmico, visando
possiveis realocagdes para busca da melhor performance.

Com base nas determinagées da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada
pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no
ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagao e
execucdo da Politica de Investimentos, resgates e aplicacdes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias dos érgéos patrocinadores, de
servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos o acompanhamento quanto a aplicagdo dos
recursos financeiros e a operacionalizagéo e aderéncia da Politica de Investimentos do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, se utilizando das
ferramentas necessarias ao desempenho de suas fungdes e obrigagdes. Ainda dentro de suas
atribuicdes, é de sua competéncia:
| - garantir o cumprimento da legislac&o e da Politica de Investimentos;

Il - avaliar a conveniéncia e adequacéo dos investimentos;

[l - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - garantir a gest&o ética e transparente dos recursos.

Sua atuagao sera pautada na avaliagio das alternativas de investimentos com base nas
expectativas quanto ao comportamento das variaveis econdémicas e ficara limitada as
determinacdes desta Politica buscando sempre a melhor relagéo risco e retorno.

Sera elaborado pelo responsavel pela gestdo de investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, o relatério gerencial de
acompanhamento do portfélio, detalhando o comportamento dos ativos frente ao cenario macro
que afeta o portfolio como um todo alocado nos diversos segmentos. Esse relatério gerencial
sera elaborado mensalmente e publicado em ata do Comité de Investimentos e tera como
objetivo documentar o monitoramento do portfélio. Os relatérios supracitados publicados em ata
do Comité de Investimentos e serdo mantidos e colocados a disposicao da Secretaria de
Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragdo e demais
érgaos de controle através do site do instituto.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compral/venda de titulos publicos)
deverao ter o acompanhamento de pregos e taxas praticados e compara-los aos pregos e taxas
utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da cart ira. Portanto, se
torna imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a
recuperagdo da ocorréncia de marcagao em desagio dos ativos, desta forma\ o RPPS deve
manter-se fiel a Politica de Investimentos definida originalmente a partir do seu p | de risco. E,
de forma organizada, remanejar a alocag&o inicial em momentos de alta (vendendo)\ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos.

As aplicagdes realizadas pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Barueri - IPRESB passardo por um processo de analise, para o qual serao utilizadas algumas
ferramentas disponiveis no mercado como; o histérico de cotas de fundos de investimentos;
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abertura de carteira de investimentos; informagdes de mercado on-line; pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimentos, sera feita uma analise do gestor/administrador e da taxa de administracao
cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos seréo constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicéo das carteiras e avaliagdes de

ativos. As avaliagdes sido feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de
decisées, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
13 POLITICA DE ALGADA f

A Politica de Algada de Investimentos estabelece a limitagao de competéncia para a
tomada de decisdo de investimentos em renda fixa, variavel e/ou investimentos no exterior em
estrita observancia a esta Politica de Investimentos do IPRESB 2024, sendo o seu objetivo
estabelecer os limites de competéncia da tomada de decisdo de investimentos, Unica e
estritamente no que tange aos limites de enquadramentos propostos por esta Politica de
Investimentos e em atengdo a Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n° 4.963/2021 e suas
alteragdes.

O conhecimento dos termos abaixo proporcionara um melhor entendimento dos aspectos
definidos nesta Politica.
a) Competéncia - E o poder de decidir sobre determinado assunto.
b) Algada - E a limitagdo da competéncia para tomada de decisao nos diversos niveis
hierarquicos.
c) Evento - E qualquer ocorréncia que se distingue em fungao do tipo, atores ou do tempo.

Na pratica e se utilizando dos conceitos acima dispostos, dada a necessidade da
celeridade da acdo, competira ao Gestor de Recursos desta autarquia promover a realocacéo de
recursos necessaria, tdo somente ao cumprimento dos limites impostos pela Resolugao do
Conselho Monetario Nacional n°® 4.963/2021 e suas alteragdes, quando ocorrido e/ou na
possibilidade de ocorrer desenquadramento passivo em algum Fundo de Investimento de nossa
carteira. O recurso financeiro que se trata aqui sera destinando a um ativo de Renda Fixa, com
prazo de resgate D+0, ficando este a disposicdo para nova realocagdo mediante decisao do
Comité de Investimentos. Esta delegacdo n&o inibe na respectiva oportunidade a devida
comunicagdo ao Comité de Investimentos, acompanhada de sua justificativa.

14 DISPOSIGOES GERAIS

A construcio desta Politica de Investimentos do IPRESB, atende a formalidade legal que
direciona todo o processo de tomada de decisbes, gerenciamento e acompanhamento dos
recursos previdenciarios a fim de garantir a manutencéo do equilibrio econémico-financeiro e
atuarial entre seus ativos e passivos.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estao
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal deles a ser
observado é aquele referente ao equilibrio entre o ativo e passivo, levando-se em-consideragao
as reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas projetadas pelo calculo gtuarial.

O IPRESB aderiu e certificou-se ao programa federal — Pr6 Gest3o, gqbtendo a
certificagdo em Nivel Il no ano de 2022. Desta forma, este instituto podera acessar o, mercado
de renda variavel, estruturados e imobilidrios resultando em um montante globa| de\50% do
portfélio que quando somado com ao segmento de investimentos no exterior o montante global
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chegara até 60% do seu Patriménio Liquido, e assim expandido seus limites nestes segmentos;
para além dos previstos na Resolugdo CVM 4.963/2021 e suas alteragdes. ‘

A presente Politica de Investimentos tera vigéncia a partir do primeiro dia util de 2024 e
tera validade até 31 de dezembro de 2024, podendo ocorrer durante este periodo alteragdes
para adequar mudangas na legislagao aplicavel ou ocorridas no mercado financeiro e de -
capitais, ou em casos que sejam consideradas necessarias pelo Comité de Investimentos e pelo
Conselho de Administragéo.

As Instituigdes Financeiras que operem e que venham a operar com este RPPS poderao,
a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitagéo de
servidores e membros dos 6rgéos colegiados do RPPS, bem como, contraprestagao de servigos
e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos
de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°® [
3.922/2010, suas alteracdes e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e ao Comité de
Investimentos. E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do Comité de
Investimentos e Conselho de Administragdo que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus membros.

P

(5
i

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI - IPRESB
Alameda Wagih Salles Nemer, n® 85 - CEP: 06401-134 - Centro - Barueri - SP - Telefone - (11) 4163-1723




IPRESE]

INGTITUTO OF “HtVlDFN( IA amw
HES MUNICIPALS DF HAR

Firmam a presente Politica de Investimentos em 09 de novembro de 2023:

AN
? Autoridades Municipais
0 o

Rubeng Furlan S a
Prefeito Municipal P( sndent do IPRESB

Comité de Investimentos

fale B 2
/al's Alencar Dezerro

Lais Alencar Bezerra
Membra do Comité de Investimentos

D Mw& SﬁaP(I\N

D|ego Stefani

Membro do Comité de Investimentos

Eliezer Antonio da Silva )
P sidente do Comité de Investimentos P

/ /0/,/, c//r\ NANAAN—=
13
,.Sa{dra Ap. Carrara de Oliveira

Membra do Comité de Investimentos

Robson Edqaéo de Oliveira Salles

NMembro do’Comité de Investimentos

) ‘ Conselho de Administracao
Raimundo™ N"c;nato)?ie Carvalho Jr. Lilian Dariyi Marques Rampaso
Vice-Pres. do Conselho de Administragéo

Pr%do Conselho de Administragéo

i o -
AN NS s ,
Roberto Silva de Oliveira Carlos Alberto Lino da Silva
Secretario do Conselho de Administragéo Membro do Conselho de Administragao

LAY

\[ (. ANSCIA < _‘x(v“ . {_ememaIn
Crlétlane Nasc. Rocha de Oliv. Baquedano Sara Costa Marques
Membra do Conselho de Administragé&o Membra do Conselho de Administragéo
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