7/
IPRESB

S SERY IO ) ML TS . ek il i

f "

Politica de Investimentos
2026

4
Instituto de Previdéncia Social dos f/

Servidores Municipais de Barueri Cg’?
[PRESB /{//

% Z
| A

A

IPRESE - Institulo de Previdineia Bocial dos Servidores Munisipais de Barveri

Algmads Wagh Salles Nemar, 88 - Centro - Bareri -5P - CEP D8401-134 -(11) 4183-1733 - lpesb barverisppovbr - 1



IPRESB

ESTTTUTD DE PREVIGERCRA, ROCuls,

SUMARIO

L INTRODUGRD ..o vobisiaiiosansssinsiasarsemss st csidasasisssasssnsrsssssmsastammssseass sesaisrsssssnrissosssssanfuassassenssssussanssnsssssansss
25 1] 1 2 T R et Ot LT T O o PR et (M Seh e Less
3 CENARIOS E EXPECTATIVA DE MERCADO .......oveoocevseeesveseesssasesssssasssssessssess shssassssasssssssass s ssas s s st sesvas
L TR IO i s b o v G o SR R T A A A A
011y T, R o s AP S P A R el A P el e e St
3.3 EXPECTATIVA DO MERCADD .......o.coeoveeeenceasaetestrassaseasassesssebassssassssisbisssapsassasasasssessssssssssssnss
4 ALOCACED ESTRATEGICA DOS RECURSODS.....ccoucurusiasissossossessssasssssssassssssssssasasssssssssistisssssassassasassassassseassssss
&1 SEGMENTODE RENDIA T i e msies et ot b e o s ia ey b et
4.2 SEGMENTOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS, IMOBILIARIO e EXTERIOR ....c.ccvuvens
4.3 Segmento de Empréstimos CONSIENA0S ....c.cwii ot sss st s ssnssasassaas
A O R A D AN E T o e R B B Gt N i S
8.5 VEDAGOES ......ccvooreesressssesssmresmssesasasesssossssssssisssssssnssuasas s sassss 5asse 4 S04 b s
5 META ATUARIAL E DE RETORNO ESPERAIDND......coo.voeiinimasississsisssssssinssssommssmsemsiassnsni s644a84s 4058 s awpassassssnsas
G RS T A DS RTINS .. s S R S S R i
6.1 GESTAO PROPRIA .......ovoeoeoeeecsesesssssessessseasanssssssasssssssnssssesssesssnsssnsesassssassinsssamssassssnsesnsssans
6.2 ORGADS DE EXEOUCEY - icifici s in i oiiasisnsssiod A s A S e 5 S i S
TN oo s B T e L o e o
7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADOD ....c.vecvurueesssssssssssissssmssisssssssasassassassassssssesssssssssssases
7.3 CONTROLE DO RISCO DE EREDITO) .coiiuinssiissesinyvniss saiinntniioss sostasisf Sribusabsumtsosrmansinsosiosn
7.3 CONTROLE DO RISCO DE SOLVENCIA........oooiriinsiecacasnesssssssssssssessssnsassssssmmsns samsamse
78 BISCO DE IMAGEM ..oooeoeeceeossceeess e sesessssesssssasssasassresssssssssss st sebasssass s srasisssasssassssssses
B POETTICA D TRANSPARBNICI i isnisssivas st gt 4964 s A S s e e A 145
9 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS ...c..ovucurntrmmressassssasssmsssssssssssassnssmsssnsansasasnnss
10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO ....oeeeeecieecieccacncanscenmsesmsssmansensssassssssssassemssassssnssensasasasssssssossssasssas
10.1 SELECAO E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES € OULFOS.....cesueuranrararcnacs
103 SRR D RTINS . i o L T i A A ot G r s vee
11 PRECIFICACAD DE ATIVIDS ....c.creeamremurmsemseaseasessssstssssssssssessassntassassasmassssmssamsassssas e sstassassassassnssasssssasssssnsess
O M RO ES TN TR i s s conis obd r  BoEa ASANEARPP Sh SRerEROAE
13 POLITICA DE ALGADA. .. ..o.ciacusisaensisisssssassiasssaninssess iasesbiiaatssis ssssssi 44305mssamasnsnsi sasnassdassabiasasss 4saasssasdansassnns
14 DISPOSICOES GERAIS ... ..ccovsetrssersasuasasesssessssserassassaressssansasassssassas 1948604408 448 E SRS ST 10 s 0

=]

w o w W e

10
10

1
12
13
13

14
15

IPRESE - Institubo e Previdinaia Socisl dos Servidorss Municipais de Baruert
Aigmeds Waghi Safles Nemar, B8 . Centro - Baruari -5F - CEP 08401134 {11} 41831723 - ipresh banseri sp govbr

10
10

11

13

13 Cg’?

14

16
16

17 Z
18 '



IPRESB

BEETTFUTD O PROVIDENCIA SOCUL
S SERVIDORE S BRI D Al

i
1 INTRODUGAO l f . %

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 4.963 de 25 de 9
novembro de 2021 e alteragdes ocorridas na Portaria1467/2022, o Comité de Investimentos
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, apresenta
a sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2026, aprovada pelo 6rgdo supremo deste

instituto. ’7’6#

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos 3
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS’'s, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestfio dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estéo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal € o
referente & andlise do fluxo projetado pelo calculo atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio
entre ativo e passivo, levando-se em consideragfo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo).

s
2 OBJETIVO k

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais
de Barueri - IPRESB tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir a manutencéo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial,
tendo sempre presentes os principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacio, adequagdo e transparéncia.

1. A Politica de Investimentos possui, como objetivo especifico, a busca pela eficiéncia
na conducgdo das operacgdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituigdes que possuam as seguintes caracteristicas de:
seguranga, cobertura de nosso passivo, solidez patrimonial, experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administragio e gestdo de grandes volumes de recursos e

em ativos com adequada relagéo risco X retorno. g

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando
a mais adequada alocacdo dos ativos, & vista do perfil do passivo no curto, médio e longo
prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e suas alteragdes.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, ou ainda, mais restritiva com
aquelas estabelecidas pela legislagio aplicdvel, sendo os gestores incumbidos da
responsabilidade de observa-las; concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas
neste documento.
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3 CENARIOS E EXPECTATIVA DE MERCADO \ f

3.1 INTERNACIONAL /
O cenario-base aponta crescimento moderado, com “podso suave” da

economia. As projegdes de organismos e consultorias convergem para PIB em torno de

1,6%—1,8% em 2026, préximo do potencial de longo prazo. O consumo das familias deve
seguir positivo, mas mais contido que em 2023-2024, enquanto o investimento & sustentado
por tecnologia, energia e realocagdo de cadeias produtivas para mais perto do mercado 2
doméstico. '
A inflago deve continuar cedendo. Na métrica preferida do Federal Reserve
(PCE), a projegiio & de aproximagdo de 2% ao longo de 2026; no CPI, algo um pouco acima ‘\
de 2%. Essa convergéncia depende de menor pressdo dos servicos e de moderagdo dos \
saldrios. O desemprego deve ficar perto de 4,1%—4,5%, patamar compativel com estabilidade
de renda e desaceleraco gradual do mercado de trabalho.
A politica de juros tende a normalizar sem pressa. O caminho mais provavel é
de cortes graduais, com a taxa dos Fed Funds terminando 2026 na faixa de 3,0%—3,5%,
mantendo juros “reais” levemente positivos para garantir a inflacdo na meta. Isso deve aliviar
hipotecas e crédito corporativo ao longo do ano, embora padrbes de concessao sigam
prudentes.
O quadro externo e politico importa. A Estratégia comercial dos EUA segue
mais focada em seguranca econdmica, defesa de setores sensiveis e reconfiguracdo de
cadeias, 0 que mantém tarifas e medidas de redugdo de riscos no radar e pode elevar custos
em nichos especificos. Tensdes geopoliticas e mudangas climaticas seguem como riscos
transversais para energia, alimentos, seguros e logistica. Relatos sobre cortes orgamentarios
propostos para orgdos de estatistica (BLS) em FY2026 trouxeram preocupacao adicional com
a qualidade e a continuidade de algumas pesquisas, o que pode aumentar a incerteza de
curto prazo.
A economia da Zona do Euro deve crescer de forma moderada, algo perto de
1,3-1,6%, com a inflagio convergindo para perto de 2% ao longo do ano. O Banco Central S/
Europeu (BCE) projeta essa desaceleracdo de precos e v& os salarios perdendo forga
gradualmente, o que ajuda a trazer os servicos para niveis mais compativeis com a meta. A
tendéncia & de queda cautelosa dos juros ao longo de 2026, 4 medida que o crédito volta a
fluir e os investimentos do plano europeu (NextGenerationEU) ganham tragdo. Setores de
servicos e turismo seguem sustentando a atividade, enquanto a industria ainda enfrenta
demanda externa fraca e custos de energia sensiveis. Principais riscos: nova volatilidade no
gas e na eletricidade, tensdes comerciais, clima extremo afetando colheitas e logistica e a
necessidade de ajustes fiscais em alguns paises.
Ja no Reino Unido, o crescimento deve ser baixo, em torno de 1,3-1,5%, com a
inflagco voltando para perto da meta (cerca de 2%-2,3%). O Banco da Inglaterra tende a
reduzir os juros de forma gradual, deixando o crédito um pouco menos caro, mas ainda atento
a inflagio de servicos e aos salarios. O desemprego pode subir levemente, refletindo a
desaceleracido e a sensibilidade das familias 4s hipotecas. A atividade segue limitada por
produtividade fraca e por um ambiente fiscal mais contido. Riscos principais: persisténcia da
inflagdo de servigos, ritmo de queda dos juros mais lento que o esperado por causa de
pressfes salariais, e impactos de ajustes comerciais e regulatorios.
A economia chinesa deve desacelerar em relagdo a 2025 e crescer perto de 4% em é)
2026, conforme apontam projecdes recentes do Banco Mundial e do FMI. O consumo tende a
melhorar de forma gradual, enquanto o investimento segue mais concentrado em _
manufaturas de maior valor agregado (veiculos elétricos, baterias e equipamentos de energia) '
e em infraestrutura. O mercado imobilidrio continua como freio importante, com ajuste lento Z
de estoques e foco do governo em concluir obras e preservar a confianga. No setor externo,
as exportagbes seguem apoiadas por tecnologia “verde®, mas ficam sob presséo de medidas
de “de-risking” @ de novas barreiras comerciais, sobretudo nos mercados dos EUA e da
Europa.
A inflacdo deve permanecer baixa, proxima de 2% em 2026, com risco menor de .
quedas prolongadas de pregos, mas sem pressies fortes do lado da demanda. A politica /6
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monetaria tende a permanecer acomodativa e estavel: o PBoC déve manter as taxas de
referéncia (LPR) préximas dos niveis atuais ao longo de boa parte do ano, usando
ferramentas como cortes seletivos de compulsério ou MLF se necessario, preservando a
estabilidade do cambio e do crédito.

Principais riscos: tensbes geopoliticas e comerciais com os EUAJUE; ajuste mais ?
demorado do setor imobiligrio; fragilidades nas finangas de governos locais;, e impactos
climéticos sobre energia, alimentos e logistica. No cenario base, o pais combina crescimento
moderado (ao redor de 4%), inflagio baixa e suporte de politicas pontuais, sem uma “nova
era” de crescimento acelerado como no passado recente.

3.2 NACIONAL
As projecbes de mercado indicam continuidade da desinflagio. O Boletim 7;7/-»
Focus de meados de outubro de 2025 apontava IPCA proxima ao teto da meta adiante e 2~
queda das expectativas para 2025 e 2026. Para a taxa basica, o Focus apontava Selic em.~
12,25% no fim de 2026, compativel com inflagio convergindo e atividade moderada. E:{ .
termos préticos, o Banco Central tende a manter uma postura vigilante, reduzindo juros com \:'3\-
cuidado & medida que servigos e expectativas cedem.
O mercado projeta PIB por volta de 2,0% em 2026, apos expanséo fraca em
2025 (mediana Focus para 2025 ao redor de 1,8%). O consumo das familias deve ganhar
folego com inflagdo menor e renda real em alta, ainda que o crédito siga mais caro que no
pré-pandemia. Investimentos devem ser puxados por infraestrutura, energia e logistica (PAC,
concessdes e PPPs), enquanto a industria avanca de forma seletiva, apoiada por cadeias de
petrdleo e gas, agronegodcio e segmentos ligados a transigio energética.
O desemprego tende a se manter em patamar historicamente baixo para os
padrdes da ultima década, com crescimento real dos salérios sustentando a massa de renda.
A formalizagio avanga em servicos e construgdo, mas o ganho de produtividade segue
desafio para ampliar o potencial de crescimento. Esse quadro favorece consumo basico e
servicos presenciais, com menor impeto em bens duraveis sensiveis ao crédito. .
As expectativas de cambio para o fim de 2026, conforme compilagbes de X
mercado, situam-se ao redor de R$/US$ 5,2-5,5, refletindo diferencial de juros, percepgdo
fiscal e o ciclo global do délar. Movimentos do Federal Reserve, a trajetéria da China e os
pregos de commodities sSo vetores principais. Surpresas fiscais domésticas e mudangas
regulatérias podem ampliar a volatilidade. i
O superavit comercial deve permanecer elevado em 2026, sustentado por agro /
(soja, milho, carmes) e petréleo, enquanto as importagbes acompanham a retomada da
demanda interna e os investimentos em capital fixo. O déficit em conta corrente tende a ficar
administrédvel e coberto por Investimento Estrangeiro Direto (IED), com fluxo voltado a
energia, mineragdo, agronegoécio e infraestrutura. Em um cenério de commodities firmes e
China desacelerando, mas estavel, o setor externo segue como amortecedor.
O FMI avalia que o quadro fiscal brasileiro & menos grave do que se temeu,
mas aponta risco de nova alta da divida diante de pressbes politicas e eleitorais, exigindo
esforgo de consolidacfo para estabilizar a trajetéria. Para 2026, a meta de resultado primario
positiva do arcabougo fiscal exige receitas recorrentes e controle de despesas obrigatérias.
Sob esse cendrio, a divida bruta tende a estabilizar em tomo de 70% do PIB; porém,
frustracbes de amrecadacio, judicializacdes ou expansdo de gastos podem elevar prémios de ~
risco e atrasar cortes de juros. g :
Principais riscos: choques climaticos encarecendo alimentos e seguros; cenario
externo mais duro (juros globais altos por mais tempo, crescimento menor nos EUAS/China), e
ruidos fiscais domésticos em ano de definigdes politicas. Entre os vetores positivos: execugéo
de projetos de infraestrutura, melhora do ambiente de negécios setorial, expansao do petréleo Z
e gas e difusdo de investimentos em transi¢do energetica.

No mercado intemo, o destaque foi 0 aumento de 25 pontos-base na taxa Selic, que
passou para 10,75%, conforme decidido na reunido do Copom em setembro — uma medida Y,
ja esperada pelos analistas. Com essa decisfo, o Banco Centfral do Brasil sinalizou estar " !
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atento a atividade econdmica que se mostrou aquecida, supbrandn as expectativas. Apos
uma série de quedas na inflagdo, que diminuiu de 5,19% em setembro de 2023 para 3,69%
em abril de 2024, a inflagdo voltou a acelerar nas Ultimas leituras, alcancando 4,5%. Isso
levou & interrupgdo do ciclo de cortes na taxa de juros, que vinha sendo realizado desde
agosto de 2023.
A elevacio dos juros no Brasil, juntamente com a queda nas taxas nos EUA,
contribuiu para a apreciacdo do real em relagdo ao délar, o que pode ajudar a mitigar a
pressdo inflacionaria. Segundo o relatorio Focus mais recente, a expectativa é que a Selic
feche 2024 em 11,75% e em 2025 em 10,75%. A previsdo para a inflacdo € que termine 2024
em 4,37% e 2025 em 3,97%, ambos dentro da margem de tolerancia de 1,5% a 4,5%.
O robusto desempenho da atividade econdmica, aliado ao retorno da tributagio do
PIS/Cofins sobre combustiveis e a taxagdo de fundos exclusivos, resultou em um aumento
real de 12% na arrecadagdo federal em relagio ao ano anterior. Contudo, esse bom resultado i
nio sera suficiente para eliminar o déficit primario, que deve ficar em torno de -0,25% do PIB. /f?;’ﬁ
O ultimo boletim Focus prevé um crescimento do PIB de 3,0% para 2024 e de 1,929
para 2025, além de estimar que o dolar feche 2024 cotado a R$ 540, com uma le _
desvalorizacgfo prevista para 2025, encerrando o ano em R$ 5,35. S\ 1}

3.3 EXPECTATIVA DO MERCADO

No mercado interno, conforme consulta ao relatério Focus do Banco Central do Brasil,
trazemos as perspectivas de algumas métrica macroecondmica que fundamentam a
elaboracio de nossa Politica de Investimentos.

FOCUS | menianas pas expeEcTATIVAS DE MERCADO {7 de outubra de 2025
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4 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, 0os responsaveis pela gestdo deste RPPS deverdo &
observar os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e suas alteragbes mediante estudo do cenério macroecondmico e principalmente

de perspectivas futuras, com as hipoteses razoaveis de realizagdo no curto e medio prazo. O
IPRESB conta com a certificag&o do Programa - Secretaria de Previdéncia/ME - Pré Gesta

em nivel 1.
Alocacgdo Estratégica para o exercicio de 2026
Segmento Tipo da Ativa Resolugiio N2 dil:ﬂw Hl::lm m l-lﬂ'llll!::lpﬂ'lﬂr o 74?\,/
Titukos do Tesouro Nacional registrados no SELIC Art.72, 1, "a" 100, 00r% S0,00% T0,00% 95,00%
Fi de Renda Fixa 100% de TPF Art7E 1, "B 100,00% 1,00% 5,00% 25,00% W
ETF's de Renda Fixa 100 % de TPF Art.7e, |, "¢* 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
OperagBes compromissadis com kstros em TPF Art.7®, 1 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fi de Renda Foa (CVM) Art.TE, 10, "™ 60,00% 0,00% 3,00r% 20,00
Renda Fixa | Fl de ETF's de Renda Fixa [CVM) Art.72, 1, "b" £0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos de divida emitidas por instituighes financeiras ArLTE, W 20,00% 0,00% 1,00% 5, 00%
Fl de direitos creditdrios - classe Sénior AMLTE, W, "3" 5,00 0,00 1,00% 2,00%
Fi de renda fixa de Crédito Privada (VM) AILTE,V, D" 5,00% 0,00% 0,00% 0.00%
Fl die RF em Debéntures Incentivadas (O] Art T2 W, "e® 5,00% 10,00r% 0, D0r 0,005
Subrtotal — Pro-Gestio wm Hivel B B0,00%
Fem Agles (CWVM)] Art.EE | 45,00% 0.00% 5.00% 15,00% =
yorma | Es de Renda variavel - acdes (ovm) Arsen 45,00% 0,00% 000% 0,00% ;
Subtotal - Pré-Gestdo em Nivel il 5,000
Investimentos nd Exterior — Divida Externa Art. 52 10,005 0, 00% 0,00% 0,00%
Exterior | Investimentos no Exterior — Fl ne Exteriorn Art, 5911 10,005 0,00% 3,00% 10,00%
Irvestimentos o Extersor = Fl em BOR'S Mivel | Art. 92 10,00 0,00% 3,00% 10,00%
Subtwtal — Pré-Gestlo em Hivel Bl 6,00%
Fundos Muftimercado - FIM Art. 1091 15,00% 0,00% 6,00% 15,00% /
Estruturados | Fundos em Investimentos de Participag o - FIP Art. 109 1 10,00% 0,00% 2,00% 8,00% )
Fundos de agdes - "Mercado de acesso™ [CVM) Ast10= 1) 10,00% 0,00% 10,00% 0,00%
Subtotal - Pré-Gestlo am Nivel 11 B0
imobllldrie | Fundos de Investimentos imabdideics - FII Art. 112 15,00% I 0,00% 1,00% 5,00%
Subtotal - Pré-Gestio em Nivel 1l 1,00%
Consignado | Empréstimos consignados concedido pelo APPS Art. 130 10,00% 0.00% 0,00% 0.00% g‘
Subtotal - Pré-GestSo em Nivel i 0.00% i
TOTAL - Pri-Gestio em Nivel Il 100,008
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1
O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
considera os limites apresentados, o resultado da andlise feita através das reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial, sendo
observados também a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos e taxas das
obrigagdes presentes e futuras do regime.

A estratégia de alocagio leva em consideracio os estudos de Asset Liability Management
realizados que por sua vez é fundamentado no cenario macroecondmico e na teoria modemna
do portfélio que busca otimizar a relagdo do risco e retomo do nosso portfélio.

Tal concepcdo foi desenvolvida por Harry Max Markowitz em 1952 e assim dando /I
fundamentag3o tetrica as alocagdes estratégicas.

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA /”

Os titulos plblicos federais serdo custodiados em instituicdes que estejam na lis .

exaustiva do Ministério da Economia (Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho) ou que
fazem parte do mesmo grupo econdmico, sendo que a custédia destes ativos ocorrera de
forma segregada & instituicdo custodiante, possuindo um nimero proprio para o registro no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC). A operagdo de compra/venda de
titulos publicos federais deverad ser feita através de instituicdes que estejam previamente
credenciadas neste instituto ap6s analise e aprovacio do Comité de Investimentos. Os titulos
plblicos federais indexados ao IPCA adquiridos pelo IPRESB serdo marcados na curva de
acordo com a taxa contratada no momento de aquisicdo de acordo com os ditames da
portaria 577/2017.

Resolugdo CMN de N° 4.963 de 25/11/2021 como as letras financeiras e os certificados de
depésitos bancarios adquiridos pelo IPRESB serdo também marcados na curva, além disso,
com a finalidade de mitigar os riscos inerentes da operagdo o Comité de Investimentos do
IPRESB estabelece nesta Politica de Investimentos os critérios em que se tornam elegiveis
os ativos deste artigo. Sendo assim, séo elegiveis os titulos de dividas que:

» Possam ser levadas até o seu vencimento e com vencimento maximo até
dezembro de 2030,

« O emissor esteja enquadrado no segmento S1 da regulagio prudencial do
Banco Central do Brasil,

= A classificacio de risco seja realizada por uma agéncia internacional com nota
minima de A3 ou AAA;

« O volume aportado ndo supere a 1% do PL do nosso Instituto por emissor; X

Os titulos de dividas emitidas por instituigdes financeiras enquadradas no art. 7, IV da %7

= Possuam uma taxa minima maior ou igual a meta atuarial.
4.2 SEGMENTOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS, IMOBILIARIO e EXTERIOR

Fundamentado no paragrafo Unico do art.14 da Resolugdo CMN n® 4.963 de 2
25/11/2021 os segmentos de renda variavel, estruturados e imobiliario poderio chegar até 37}
50% do portfélio, devido & adesfo em nivel Il do Pré Gestio. De acordo com a Resolucio,
sdo considerados como investimentos estruturados os Fundos de Investimentos
Multimercados, Fundos de Investimentos em Participagdes e Fundos de Acdes de Mercado
de acesso. Ja o segmento de investimentos no exterior, este ndo podera representar mais
que 10% do portfélio independentemente do nivel de Pro Gestao.

IPRESE - Institute de Previdéneia Bocial dos Servidores Municipais de Barveri
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4.3 Segmento de Empréstimos Consignados 5

E previsto na Resolugdo CMN n® 4.963 de 25/11/2021 em seu artigo 12 o segmento
em que se destina parte dos recursos previdencidrios aos assegurados no formato de
empréstimos consignados. Em fung&o de nosso nivel de Pro Gest&o, poderéa ser destinado no
maximo 10% de nosso patriménio liquido. Este segmento se encontra fechado nesta Politica
de Investimentos.

4.4 ENQUADRAMENTO

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB
considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e suas
alteracdes, destacamos:

P

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes \
de valorizagdo e/ou desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que
ndo tenha sido resultado de acdo direta do Comité. \

Cabera ao Comité de Investimentos efetuar o manejo do risco de desenquadramento
efetuando alocagdes mais conservadoras que a propria legislagao vigente.

4.5 VEDACOES

Barueri - IPRESB devera atentar para as vedaces estabelecidas pela Resolugdo CMN n®
4.963/2021 e suas alteracdes. Fica estabelecido para esta Politica de Investimentos a
proibigdo de novos aportes em:

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de CW
1. Fundos de Investimentos de Direitos Creditorios — classe Sénior, #(
2. Fundos de Investimentos em Crédito Privado; \[’
3. Fundos de Investimentos em Debéntures Incentivadas; |
4. Fundos de Investimentos em Participagdes;

5. Fundos de Acgdes de Mercado de Acesso;

6. Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Com exceciio de chamadas de capitais de ativos ja presentes em nosso portfélio.

A
' ot
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5 META ATUARIAL E DE RETORNO ESPERADO

A Portaria MPS n°® 2.010, de 15 de outubro de 2025, estabelece as diretrizes para a
determinacdo da taxa de juros a ser utilizada nas avaliagdes atuariais dos Regimes Préprios
de Previdéncia Social relativas ao exercicio de 2026. Para a determinacéo da taxa de juros a
ser utilizada em nossa meta, utilizasse como parametro a duracdo do passivo, que na
Avaliacio Atuarial deste ano & de 16,54 anos, portanto pela tabela apresentada na portaria, a
taxa correspondente a duragfo deste passivo & de 5,50%. A portaria determina também que
poderdo ser acrescidas nas hipéteses da taxa de juros real, em 0,15 pontos percentuais para
cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos Ultimos 5 (cinco)
exercicios antecedentes & data focal da avaliagio tiverem sido alcangados pelo RPPS. Como
o nosso instituto alcangou a meta atuarial em dois anos dos dltimos 5 exercicios, teremos /z
como taxa real os 5,50% acrescido de 0,30%. Desta forma, nossa meta atuarial para o ano de %
2026 sera de IPCA + 5,80% a.a.. e

N\

6 GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as possibilidades previstas no art. 21 da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, a aplicaglo dos ativos sera realizada por gesto propria, entidade autoriza e
credenciada ou mista. Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das
aplicagtes dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de
Barueri - IPRESB sera prépria.

6.1 GESTAO PROPRIA

A adocio deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do IPRESBE, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacio reconhecida pela Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da legislagao, e
contard com Comité de Investimentos como érgéo participativo e deliberativo do processo
decisorio, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagbes, sendo
obrigatério o credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto
a este RPPS, conforme item n® 10 desta Politica de Investimentos. O Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB néo conta com empresa de consultoria
investimentos, sendo os ativos elegiveis a participarem do porifdlio do instituto analisados e
escolhidos pelo préprio Comité de Investimentos.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo e a execucdo da Politica de
Investimentos, que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho de Administragdo, 6rgéao )
superior competente para definigbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a &7
demonstracdo da segregacdo de fungbes adotadas pelos drgdos de execugdo, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa. Estardo certificados
os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, através de exame de
certificag&o organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo
no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangera, no minimo, o exigido pela
SPREV. A Politica de Investimentos estabelecera as diretrizes a serem tomadas pelo Comité  (

|
\
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de Investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro
atuarial e a solvéncia do instituto.

7

E relevante mencionar que qualquer ativo estara sujeito & incidéncia de fatores %
risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Define-se como risco a probabilidade e
algo inesperado ocorrer. Dentre os diversos riscos, destacaremos:

7 RISCOS

7

« Risco de Mercado — corresponde a incerteza em relagio ao resultado futuro de um
ativo em decorréncia das mudancas de perspectiva dos agentes econdmicos
formadores de prego. Também conhecido como volatilidade que fara os pregos dos
ativos flutuarem ao sabor das expectativas futuras.

s+ Risco de Crédito — é a possibilidade de um devedor nao honrar com suas
obrigacdes, seja pela inadimpléncia do pagamento do principal efou dos juros
acordados nos empréstimos. Trata-se de um risco que muitas vezes quando
consumado & irreversivel,

= Risco de Liquidez - surge da dificuldade em encontrar compradores de um
determinado ativo em um dado momento e no prego desejado. Ocorre quando um
ativo estd com baixo volume de negécios no mercado secundéario e apresenta
grandes diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando &
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil consegu
realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado;

« Risco de Imagem: possibiidade de perdas decorrentes de a instituigio ter seu _."i
nome desgastado junto ao mercado ou as autoridades, em razio de publicidade J
negativa, verdadeira ou ndo. . [

¢ Risco de desenquadramento - & a possibilidade de um ativo ou segmento ter uma
representacdo acima ou abaixo do permitido na legislagdo ou da propria DPIN, que
podera ocorrer por diversos fatores como evaséo de cotistas de um determinado
fundo ou encolhimento dos valores absolutos de uma grande parte da carteira
descorrelacionada ao um dado segmento.

= Risco de solvéncia — & a possibilidade de o instituto ndo honrar com suas
obrigacbes previdenciarias em funcSo da liquidez de ativos com duracdo
descasadas com o passivo atuarial. }(

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPRESB adota o VaR - Value-at-Risk para controle de risco de mercado. Este
método € amplamente utilizado para gestio, mensuraco e controle deste tipo de risco. .
Através de técnicas estatisticas, o VaR mensura o risco em condigdes normais de mercado
em um dado intervalo de confianga para um dado horizonte temporal. Para o nosso portfolio &
adota um intervalo de confianga de 95% para 252 dias uteis. Z

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compd&em a carteira, os membros do Comité de Investimentos dever&io observar a volatilidade
dos ativos, sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas. Os resultados

IPREEA - Institulo de Previddnels Sseial dos Servidores Municipais de Banier
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apresentados pelo VaR possuem grau de confiabilidade limitadd de forma que perdas
superiores as observadas no modelo utilizado podem ocorrer. Abaixo sdo listados niveis de
volatilidades aceitaveis esperadas por segmento.

s Segmento de Renda Fixa: 15% (15 por cento) do valor alocado neste
segmento.

« Segmento de Renda Varidvel, Investimentos Estruturados e Imobiliario:
20% (vinte por cento) do valor alocado neste segmento.

+ Segmento de Investimentos no Exterior: 30% (trinta por cento) do valor
alocado neste segmento. '

Como instrumento adicional de controle, o Comité de Investimentos fara o
monitoramento de performance dos fundos em janelas temporais, verificando o seu
comportamento em relag8o ao seu benchmark estabelecido em regulamento. Tracking error i N
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos deste \A}J
instituto, que deliberara pela manutengao ou nédo do ativo. N

Caso n3o seja possivel fazer o monitoramento do risco pelo VaR em fungo da pouca J
oferta deste tipo de servigo para RPPS, sera utilizado outro método estocastico capaz de
oferecer um acompanhamento fidedigno das variagbes dos precos dos ativos de nosso
portfolio.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Sera utilizado para essa avaliagio do risco os ratings atribuidos por agéncias
classificadoras de riscos de créditos atuantes no Brasil, podendo ser inclusive do grupo
econdmico. Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas:

Os titulos emitidos por instituigdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de
emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas
classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, em casos de Fundos de Investimentos novos, sera verificado se o
papel possui rating por uma das agéncias internacionais elegiveis e se a nota &, de aco
com a escala da agéncia, igual, superior ou equivalente a classificagcdo minima apresentad

na tabela a seguir.
AGENCIA Nota minima aceitéavel
Moody's A3
Standard & Poors A- £
Fitch Ratings A- ){

As agéncias classificadoras de risco internacionais supracitadas estdo devidamente é
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco y
de uma instituigio, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

¥
/.
Y
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7.3 CONTROLE DO RISCO DE SOLVENCIA .

Nas aplicagbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicagbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de é
conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devera ser
precedida de uma andlise que evidencie a capacidade do Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Municipais de Barueri - IPRESB em arcar com o fluxo de despesas necessérias ao
cumprimento de suas obrigagdes atuariais (solvéncia), até a data da disponibilizacdo dos [~ ,
recursos investidos. -

7.4 RISCO DE IMAGEM

Risco de imagem & a possibilidade de perdas decorrentes desta Autarguia ou de seus
parceiros ter seu nome desgastado junto ao mercado, 6rgdos reguladores ou as autoridades,
em razdo de publicidade negativa e/ou por associagfo a organizagdes/entidades de condutas
supostamente ndo ilibadas, verdadeiras ou ndc. Caberd o Comité monitorar este risco e
analisar a possibilidade de efetuar o resgate do ativo sem prejuizos quando o risco ja estiver
consumado.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas nesta Politica de Investimentos e em suas revisbes deverio
ser disponibilizadas aos interessados, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério
da Fazenda, Secretaria de Previdéncia Social, a vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |
a VIl e os paragrafos de 1° a 3° e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e suas
alteragdes. A Politica de Investimentos sera disponibilizada aos interessados no site do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB
hiips:/fipresb.barueri.sp.gov b/, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacgao.

9 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Para alcancar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos,
o IPRESB pautard suas andlises na diversificacdo, considerando as caracteristicas dos
investimentos disponiveis com os momentos nos quais necessitara dos recursos para o
cumprimento de suas obrigag¢es, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.

A estratégia de diversificagio esta pautada nos percentuais necessarios para saldar
as obrigagdes futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos
maior em investimentos de longo prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porem com k
maior grau de risco.

Na renda variavel, buscaremos rentabilidade inclusive com investimentos no exterior, ,ﬁ
ndo se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagio ao 2
benchmark adotado para a carteira. Fundamentado na Nota Técnica SEl de numero
296/2023/MPS que trata da alienagdo de ativos com desagio o Comité de Investimentos do
IPRESB devera observar e debater sobre a possibilidade de resgate do ativo em funcdo de
uma possivel mudanga de estratégia ou expectativas mesmo que o fundo possua
rentabilidade negativa no momento de seu resgate, onde devera ser fundamentada e bem .»X
argumentada a nova estratégia. e
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10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Segundo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e Res. CMN n° 4.695 de
novembro de 2018, na gestdo propria, antes da realizagio de qualquer operagdo, o RPPS
devera assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicagbes
tenham sido objeto de credenciamento prévio. Para tanto, ficam aqui estabelecidos os
critérios que disciplinam o credenciamento e procedimento, sem qualquer exclusividade, de
Instituicdes autorizadas perante os érgios que compdem o Sistema Financeiro Nacional, nos
termos da legislacio em vigor, para o exercicio profissional de gestdo, administragdo,
corretagem e distribuigdo de fundos de investimentos que o IPRESB mantém recursos
aplicados, e para aqueles cujo Instituto manifestar interesse em investir.

Este credenciamento se pautard, observando minimamente a Resolugdo do CMN
4.963/2021 e suas alteracbes, pelos critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos,
item 10.1; destacando que, na aplicagio dos recursos, os responsaveis pela gestdo do
Regime Préprio de Previdéncia Social deverdo observar os principios de: seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagio a natureza das obrigacdes de nosso
RPPS e transparéncia.

10.1 SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES e outros

Para habilitar-se ao credenciamento junto ao IPRESB, a instituicdo postulante, quando
solicitada, além de possuir o administrador efou gestor do fundo oferecido presentes na lista
exaustiva publicada pelo Ministério da Economia (Secretaria Especial de Previdéncia e
Trabalho) devera encaminhar a documentagdo para avaliagdo dos principais aspectos
institucionais dos Gestores e Administradores. Essa andlise utilizara como parametros os
seguintes pontos:

a) Solidez patrimonial (s&o informagbes institucionais que visam identificar a data de
constituicdo da entidade, tempo que a instituico administra recursos de terceiros no pais
e seu capital social);

b) Patriménio liquido da instituicio;

c) Volume de recursos administrados ou sob gestdo (informagdes relativas ao montante de
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, além das taxas de
administracio e performance), de no minimo R$ 10.000.000.000,00 (Dez bilhdes de
reais), aferido pelo ranking Anbima, ainda com a observacgao:
| — Serdo excluidos do volume/montante administrados efou gestados os Fundos de
Investimentos que estdo em curso de Plano de Liquidagao;

Il - Serdo excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de

Investimentos que nio tenham movimentacio: aplicagdo ou resgate nos ultimos 12 meses

ante sua postulacio a credenciamento;

Il — Serdo excluidos Fundos de Investimentos no formato de condominio fechado cuja

carteira fomenta projetos embrionarios ainda no performados.

d) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administrag&o de recursos de terceiros;

e) Anélise do histdrico e tempo de atividade do gestor;

f) Analise do histdrico e tempo de atividade do administrador;

g) Questionario de Duo Diligence da Anbima;

h) Histérico e credibilidade da instituico junto ao mercado financeiro;

i) Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Proprios de Previdéncia Social;

j) Classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Fais,
como de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestio e de ambiente de controle
de investimento;

k) Possuir registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou outro 6rgéo competente;

I) Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria;
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m) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestio efou
administracéo e gestéo de riscos;

n) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestao e administragao; é

o) Classificagio rating de gestio e administragdo de fundos de investimentos de acordo com
classificagdo Anbima;

p) Outros critérios poderdo ser definidos pelo Comité de Investimentos por ocasido do
processo de selegdio e credenciamento, no tocante a Fundos de Investimentos A\
iliquidos/estressados que por ora compdem a carteira de investimentos do IPRESB. ||

No que couber, sera procedida andlise nos termos acima para o distribuidor, instituicao
integrante do sistema de distribuicBo ou agente auténomo de investimento (AAl), somente i
podera a vir operar com o IPRESB, independentemente da sua forma de remuneragao, além 7
da verificagio e cerificago do contrato para o exercicio de distribuicBo e mediacdo do ﬂ"é
produto ofertado e a regularidade junto a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e
comprovar a distribuicio de Fundos de Investimentos, mediante declaracdo da organizagao \
constando o wvolume distribuido para RPPS's, sendo considerado como apto a .
credenciamento o distribuidor de ativos que ja tenha distribuido ao menos
R$2.000.000.000,00 (Dois bilhdes de reais).

| — Serdio excluidos do volume de Fundos de Investimentos que estdo em curso de Plano
de Liquidacao;

Il - Serdo excluidos do volume distribuidos os Fundos de Investimentos que néo tenham
movimentagdo: aplicagio ou resgate nos ultimos 12 meses ante sua postulagdo a
credenciamento;

Il — Serdo excluidos Fundos de Investimentos de qualquer segmento cuja carteira
fomenta projetos embrionarios ainda ndo performados;

IV - Caso o distribuidor/corretora faga a contratagdo de um agente autbnomo de
investimento para prestacio de servigos, para fins de avaliagdo neste edital, serdao
consideradas as informagbes do AAIl ou distribuidor final, que de fato presta atendimento
ao IPRESB.

Para entidades ja credenciadas pelo nosso RPPS e que n&o contem com recursos do
IPRESB alocados, no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deverao
atualizar seu credenciamento, sujeitando-se a atualizagfo do credenciamento nos termos dos
quesitos acima. Para os Administradores efou Gestores de Fundos de Investimentos que ja
contem com recursos alocados pelo IPRESB, na renovacdo do seu Credenciamento deverdo
atender os quesitos acima, no caso de ndo atendimento aos quesitos restara seu
credenciamento passivo. As entidades credenciadas deverdo ter as suas informagbes
atualizadas e revalidadas na periodicidade estabelecida pela Secretaria de Previdéncia. k

10.2 SELECAO DE ATIVOS

A selegio dos produtos para discussdo no Comité de Investimentos tera como base gé
relatério técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, ;
divulgado pela Secretaria de Previdéncia, bem como no minimo os seguintes critérios de
avaliagdo:

a) Analise das métricas de performance e risco, N
b) Andlise de aderéncia ao benchmark levando em consideragio se a gestao e ativa ou ~
passiva; '
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¢) Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natuk‘eza, enquadramento do
produto e anélise do relatério de agéncia de risco (se houver);

d) Anélise da carteira do fundo com relagdo ao benchmark. Quando se tratar de ativos de
créditos, se verificara a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e vencimento
dos titulos;

e) Reflexdo e debate do cenério macroecondmico e as perspectivas frente ao ativo objeto;

f) Enquadramento.

g) Casos omissos serdo analisados pelo Comité de Investimentos do IPRESB.

11 PRECIFICAGCAO DE ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o Instituto aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com ! /z—
os critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA, seguindo o critério de precificagio de,%‘
marcagio a mercado, mensalmente no minimo, que consiste em atribuir um preco justo a um”
determinado ativo, por lastro de documento habil, seja pelo prego de mercado, caso haja
liquidez, ou seja na auséncia desta, pela melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma
eventual negociagio.

£

™

12 CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagdes, a gestio do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Barueri - IPRESB verificara, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo. /

A gestdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - p
IPRESB sempre fard a comparagio dos investimentos com a sua meta atuarial para
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cenario econdmico,
visando possiveis realocagdes para busca da melhor performance.

Com base nas determinacbes da Portaria MPS n® 170, de 26 de abril de 2012,
alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de
Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no processo decisorio
quanto & formulagio e execugdo da Politica de Investimentos, resgates e aplicacbes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigbes previdenciarias dos orgaos
patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras receitas do
RPPS.

recursos financeiros e a operacionalizago e aderéncia da Politica de Investimentos do

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB, se utilizando

das ferramentas necessarias ao desempenho de suas fungdes e obrigacbes. Ainda dentro de

suas atribuigGes, & de sua competéncia: .

| - garantir o cumprimento da legislag&o e da Politica de Investimentos; Q
Il - avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;

lll - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido pela entidade,

\ - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos. _){

Compete ao Comité de Investimentos o acompanhamento quanto a aplicagdo dos ;t(

P, T
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Sua atuagdo sera pautada na avaliagdo das alternativas de investimerlqms com base
nas expectativas quanto ao comportamento das varidveis econdmicas e ficara limitada as
determinagbes desta Politica buscando sempre a melhor relagao risco e retorno.

Sera elaborado pelo responsavel pela gestdo de investimentos do Instituto de %
Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri - IPRESB, o relatério gerencial de
acompanhamento do portfélio, detalhando o comportamento dos ativos frente ao cenario
macro que afeta o portfélio como um todo alocado nos diversos segmentos. Esse relatorio
gerencial sera elaborado mensalmente e publicado em ata do Comité de Investimentos e tera
como objetivo documentar o monitoramento do porifolio. Os relatérios supracitados ]
publicados em ata do Comité de Investimentos e serdo mantidos e colocados & disposigado da
Secretaria de Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragao | .
e demais 6rg3os de controle através do site do instituto. %

As operagbes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) :
deverfio ter o acompanhamento de pregos e taxas praticados e compara-los aos pregos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for a alocagdo de ativos, o mercado podera
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ac menos parte da carteira. Portanto, se
torna imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagbes e
permitir a recuperacdo da ocorréncia de marcagio em desagio dos ativos, desta forma, o
RPPS deve manter-se fiel 4 Politica de Investimentos definida originalmente a partir do seu
perfil de risco. E, de forma organizada, remanejar a alocacéo inicial em momentos de alta
(vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de
investimentos.

As aplicagbes realizadas pelo Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Municipais de Barueri - IPRESB passardo por um processo de analise, para o qual serdo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado como; o histérico de cotas de fundos
de investimentos; abertura de carteira de investimentos; informacgdes de mercado on-line;
pesquisa em sites institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos
fundos de investimentos, serd feita uma analise do gestor/administrador e da taxa de
administracio cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos ser@o constantemente X
avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das
carteiras e avaliagbes de ativos. As avaliagdes sdo feitas para orientar as definicdes de
estratégias e as tomadas de decisbes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e
minimizar riscos.

13 POLITICA DE ALCADA

A Politica de Algada de Investimentos estabelece a limitagdo de competéncia para a '
tomada de decisdo de investimentos em renda fixa, varidvel e/ou investimentos no exterior em
estrita observancia a esta Politica de Investimentos do IPRESB 2024, sendo o seu objetivo
estabelecer os limites de competéncia da tomada de decisdo de investimentos, Unica e é
estritamente no que tange aos limites de enquadramentos propostos por esta Politica de '
Investimentos e em atencio a Resolugo do Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e
suas alteracbes.

O conhecimento dos termos abaixo proporcionara um melhor entendimento dos
aspectos definidos nesta Politica.
a) Competéncia - E o poder de decidir sobre determinado assunto.
b) Algada - E a limitagio da competéncia para tomada de deciséo nos diversos niveis
hierarquicos.

T\\..___L';l‘:y
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c) Evento - E qualquer ocorréncia que se distingue em fungo do tipo, atores ou do tempo.

Na préatica e se utilizando dos conceitos acima dispostos, dada a necessidade da
celeridade da aglo, competira ao Gestor de Recursos desta autarquia promover a realocacgéo
de recursos necesséria, tdo somente ao cumprimento dos limites impostos pela Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n® 4.963/2021 e suas alteragdes, quando ocorrido efou na
possibilidade de ocorrer desenquadramento passivo em algum Fundo de Investimento de
nossa carteira. O recurso financeiro que se trata aqui sera destinando a um ativo de Renda
Fixa, com prazo de resgate D+0, ficando este a disposicdo para nova realocagdo mediante
decisfo do Comité de Investimentos. Esta delegacdo ndo inibe na respectiva oportunidade a
devida comunicagio ao Comité de Investimentos, acompanhada de sua justificativa.

14 DISPOSICOES GERAIS

A construgio desta Politica de Investimentos do IPRESE, atende a formalidade legal
que direciona todo o processo de tomada de decisdes, gerenciamento e acompanhamento -
dos recursos previdenciarios a fim de garantir a manutengdo do equilibrio econdmico--

centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal deles a ser
observado & aquele referente ao equilibrio entre o ativo e passivo, levando-se em
consideraco as reservas técnicas atuariais e as reservas matematicas projetadas pelo
calculo atuarial,

O IPRESB aderiu e certificou-se ao programa federal — Pré Gestdo, obtendo a
certificagdo em Nivel Il no ano de 2022. Desta forma, este instituto podera acessar o
mercado de renda variavel, estruturados e imobiliarios resultando em um montante global de
50% do portfélio que quando somado com ao segmento de investimentos no exterior o
montante global chegara até 60% do seu Patriménio Liquido, e assim expandido seus limites
nestes segmentos para além dos previstos na Resolugio CVM 4.963/2021 e suas alteragdes.

£
]
—
A7
financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos. \
Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo
'
N

A presente Politica de Investimentos tera vigéncia a partir do primeiro dia Gtil de 2026 -
e tera validade até 31 de dezembro de 2026, podendo ocorrer durante este periodo
alteragdes para adequar mudancas na legislagdo aplicavel ou ocorridas no mercado
financeiro e de capitais, ou em casos que sejam consideradas necessarias pelo Comité de
Investimentos e pelo Conselho de Administracao.

As Instituicbes Financeiras que operam e que venham a operar com este RPPS
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado efou funcionarios das Instituigbes para
capacitacio de servidores e membros dos drgdos colegiados do RPPS, bem como,
contraprestacio de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos. g

7

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n®
4.963/2021, suas alteragdes e ao Comité de Investimentos. E parte integrante desta Politica
de Investimentos, copia da Ata do Comité de Investimentos e Conselho de Administragio que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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Firmam a presente Politica de Investimentos:
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Diego Stefani Erick Marinho da Silva
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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Lais Alencar Bermnardes Raimumn de Carvalho Jr

Membra do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Conselho de Administracio
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ﬁra Costa Marques Cnstlane N. R. de Dlw Baquedano
Presiflente do Congselho de Administragio Vice-Presidente do Conselho de Administragio

Ido Matias Gemes

Mario Nigolau de Sousa Neto Roberto Silva de Oliveira
Membro do’Conselho de Administragao Membro do Conselho de Administrag3o
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