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Previdéncia Social, a vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il Il(i e IV, paragrafo primeiro
e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracdes. A Politica de
Investimentos sera disponibilizada aos interessados no site do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri — IPRESB https://ipresb.barueri.sp.gov.br/, sem prejuizo
de outros canais oficiais de comunicagéo.

9 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Para alcangar a aderéncia da meta atuarial ao perfil de sua carteira de investimentos, o
IPRESB pautara suas andlises na diversificagdo, considerando as caracteristicas dos
investimentos disponiveis com os momentos nos quais necessitara dos recursos para o
cumprimento de suas obrigagées, buscando o equilibrio financeiro e atuarial.

A estratégia de diversificagio estd pautada nos percentuais necessarios para saldar as
obrigagdes futuras, o que pode significar, muitas vezes, manter um percentual de recursos maior
em investimentos de longo prazo com possibilidade de maior rentabilidade, porém com maior
grau de risco.

Na renda variavel, buscaremos rentabilidade inclusive com investimentos no exterior, ndo
se expondo a altos niveis de risco, mas também, buscando prémios em relagdo ao benchmark
adotado para a carteira. Os investimentos no segmento de renda variavel deveréo ser feitos
como meta de longo prazo, ndo se admitindo o resgate de quotas quando o mercado de agées
estiver em baixa, salvo para adequacéo a legislacéo vigente.

10 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Segundo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e Res. CMN n° 4.695 de
novembro de 2018, na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagédo, o RPPS
devera assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagbes tenham
sido objeto de credenciamento prévio. Para tanto, ficam aqui estabelecidos os critérios que
disciplinam o credenciamento e procedimento, sem qualquer exclusividade, de InstituicGes
autorizadas perante os 6rgdos que compdem o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da
legislacdo em vigor, para o exercicio profissional de gestdo, administracdo, corretagem e
distribuicdo de fundos de investimentos que o IPRESB mantém recursos aplicados, e para
aqueles cujo Instituto manifestar interesse em investir.

Este credenciamento se pautara, observando minimamente a Resolucdo do CMN
3922/2010 e suas alteracdes, pelos critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentos, item
10.1; destacando que, na aplicacido dos recursos, os responsaveis pela gestdo do Regime
Proprio de Previdéncia Social deverdo observar os principios de: seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacao a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

10.1 SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES e outros

Para habilitar-se ao credenciamento junto ao IPRESB, a instituicdo postulante, quando
solicitada, além de possuir o administrador e/ou gestor do fundo oferecido presentes na lista
exaustiva publicada pelo Ministério da Economia (Secretaria Especial de Prgvidéncia e
Trabalho) deverd encaminhar a documentagdo para avaliagdo dos principai spectos
institucionais dos Gestores e Administradores. Essa analise utilizara como parametros os
seguintes pontos:
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a) Solidez patrimonial (sdo informagdes institucionais que visam identificar a data de
constituicdo da entidade, tempo que a instituicdo administra recursos de terceiros no pais e
seu capital social);

b) Patriménio liquido da institui¢c&o;

c) Volume de recursos administrados ou sob gestéo (informacdes relativas ao montante de
recursos de terceiros administrados por fundos de investimentos, além das taxas de
administracdo e performance), de no minimo R$ 10.000.000.000,00 (Dez bilhdes de reais),
aferido pelo ranking Anbima, ainda com a observagao:
| — Serdo excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de
Investimentos que estdo em curso de Plano de Liquidagéo;

Il - Serdo excluidos do volume/montante administrados e/ou gestados os Fundos de
Investimentos que nao tenham movimentagéo: aplicagdo ou resgate nos ultimos 12 meses
ante sua postulagdo a credenciamento;

Il — Serao excluidos Fundos de Investimentos de qualquer segmento cuja carteira fomenta
projetos embrionarios ainda n&o performados.

d) Experiéncia positiva no exercicio da atividade de administrag&o de recursos de terceiros;

e) Andlise do histérico e tempo de atividade do gestor;

f) Analise do historico e tempo de atividade do administrador;

g) Questionario de Duo Diligence da Anbima;

h) Histérico e credibilidade da instituicdo junto ao mercado financeiro;

i) Experiéncia positiva no segmento dos RPPS - Regimes Préprios de Previdéncia Social;

j) Classificagéo efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como
de baixo risco de crédito ou de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de
investimento;

k) Possuir registro ou autorizagéo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissao de Valores Mobiliarios ou outro 6rgdo competente;

[) Comprovar a sua regularidade fiscal e previdenciaria;

m) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestao e/ou
administracao e gestao de riscos;

n) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assumidos
pelos fundos de investimentos sob sua gest&o e administragao;

o) Classificacdo rating de gestdo e administragdo de fundos de investimentos de acordo com Vi
classificagédo Anbima; V

p) Outros critérios poderéo ser definidos pelo Comité de Investimentos por ocasiao do processo
de selegdo e credenciamento, no tocante a Fundos de Investimentos iliqguidos/estressados
que por ora compdem a carteira de investimentos do IPRESB.
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No que couber, sera procedida andlise nos termos acima para o distribuidor, instituicdo \f‘m
integrante do sistema de distribuicdo ou agente autébnomo de investimento (AAl), somente
podera a vir operar com o IPRESB, independentemente da sua forma de remuneracgao, além da
verificacdo e certificagdo do contrato para o exercicio de distribuicéo e mediacdo do produto )
ofertado e a regularidade junto a Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM e comprovar a f,’/
distribuicdo de Fundos de Investimentos, mediante declaragéo da organizagao constando o '’
volume distribuido para RPPS’s, sendo considerado como apto a credenciamento o distribuidor

de ativos que ja tenha distribuido ao menos R$2.000.000.000,00 (Dois bilhdes de reais). ' ><
| — Serao excluidos do volume de Fundos de Investimentos que estdo em curso de Plano de
Liquidacéo;
Il - Serdo excluidos do volume distribuidos os Fundos de Investimentos que ndo tenham
movimentagdo: aplicagdo ou resgate nos ultimos 12 meses ante sua tulacdo a
credenciamento;
Il — Serdo excluidos Fundos de Investimentos de qualquer segmento cuja cartgira\fomenta
projetos embrionarios ainda ndo performados; 15
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IV - Caso o distribuidor/corretora faca a contratagcéo de um agente auténomo de investimento
para prestagdo de servigos, para fins de avaliagdo neste edital, serdo consideradas as
informagdes do AAl ou distribuidor final, que de fato presta atendimento ao IPRESB.

Para entidades ja credenciadas pelo nosso RPPS e que ndo contem com recursos do
IPRESB alocados, no momento em que o Instituto manifeste o interesse em investir, deverao
atualizar seu credenciamento, sujeitando-se a atualizagdo do credenciamento nos termos dos
quesitos acima. Para os Administradores e/ou Gestores de Fundos de Investimentos que ja
contem com recursos alocados pelo IPRESB, na renovacédo do seu Credenciamento deverao
atender os quesitos acima, no caso de ndo atendimento aos quesitos restara seu
credenciamento passivo. As entidades credenciadas deverdo ter as suas informagdes
atualizadas e revalidadas na periodicidade estabelecida pela Secretaria de Previdéncia.

10.2 SELECAO DE ATIVOS

A metodologia de avaliagdo a ser utilizada pelo IPRESB na selecdo de fundos para
aplicacdo de seus recursos buscara analisar separadamente os fundos classificando-os em
duas categorias:

= Os fundos tradicionais, administrados pelas grandes instituicées financeiras que atuam
nos segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior;

= Os fundos das classes alternativas, chamados de estruturados, como por exemplo:
Fundo de Investimentos em Participacédo; Fundo de Investimentos Imobiliario; Fundo de
Investimentos em Direitos Creditérios; e Fundo de Renda Fixa Crédito Privado;

Os fundos tradicionais terdo seus gestores segregados dos demais, sendo classificados pelo
volume de ativos gestados e estabelecendo-se como linha de corte aqueles que respondem pelo
rating de gestao conforme classificagdo. O instrumento para essa classificag&o sera o ranking de
gestores divulgado pela Anbima que traz a totalidade dos gestores autorizados a funcionar pela
CVM e montante gerido por cada um.

Os fundos estruturados que poderdo receber investimentos do IPRESB seréo avaliados
através de um detalhamento dos fundos e de seus respectivos gestores, observando os critérios
da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes. Sera utilizado como referencial basico: o
tempo de atividade do gestor; seu volume de ativos; sua performance; e a experiéncia na gestao
de fundos estruturados. Além da avaliacdo do questionario Anbima, sera feita a verificagdo do
rating junto as agéncias classificadoras de risco.

A selegao dos produtos para discussdo no Comité de Investimentos tera como base relatério
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos, divulgado pela
Secretaria de Previdéncia, bem como no minimo os seguintes critérios de avaliagéo:

a) Analise das métricas de performance e risco;

b) Analise de aderéncia ao benchmark levando em consideracdo se a gestdo € ativa ou
passiva;

c) Andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza, enquadramento do
produto e analise do relatério de agéncia de risco (se houver);

d) Analise da carteira do fundo com relagdo ao benchmark. Quando se tratar de ativos de
créditos, se verificara a concentragdo por emissor, notas de risco dos ativos e cimento
dos titulos;

e) Reflexdo e debate do cenario macroeconémico e as perspectivas frente ao ativo objeto;
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