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COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao n° 08

Em 28/04/2025 iniciou-se por meio presencial e virtual a reunido do
Comité de Investimentos do [IPRESB, cuja pauta foi:

01-) Consulta formal do fundo TMJ;
02-) Discussao sobre a Nota Técnica SEI n°296/2023/MPS;
03-) Relatorio gerencial do 1T25.

01-) Consulta formal do fundo TMJ;

Recebemos da RJI Investimentos, a administradora do Fundo de Investimento em
Renda Fixa TMJ IMA-B, a convocagdo para a consulta formal, para deliberar a
aprovagao das demonstragdes financeiras do exercicio findo 31/12/2024. O relatério de
auditor independente foi elaborado pela TAG — Auditoria e Consultoria Empresarial
S/S. Este Comité se apropriou do relatorio e deliberou pela reprovaciao. Em 16/04/25
recebemos o resultado da consulta formal com participacdo de 49,58% das cotas
subscritas. A consulta formal teve aprovacdo de 5,29%, obteve uma abstencdo de
36,18% e uma reprovacgdo de 8,11%. Portanto, fica reprovada as contas do fundo de
Renda Fixa TMJ IMA-B do exercicio findo 31/12/2024.

02-) Discussao sobre a Nota Técnica SEI n°296/2023/MPS;

O Comité de investimentos voltou a discutir a referida nota técnica que trata da
liquidagdo de fundos de investimentos com suas cotas em desagio. A maior
preocupagao do Comité € com a possivel reagdo do TCE caso este leve em consideragao
apenas a questdo contabil, desprezando critérios como o cendrio macroecondmico,
expectativas de mercado, analises qualitativas e quantitativas dos fundos. Nesta reunido
contamos com a participagdo do nosso controlador interno o senhor Arnaldo. Arnaldo
refor¢a que uma tomada de decisdo por parte do Comité que segue os ritos da legisla¢do
e da nossa politica de investimentos, fundamentada de um processo decisorio robusto
mitigard os riscos de um apontamento dado que a gestdo de investimentos ndo possui
garantias de lucratividades. Além disso, Arnaldo lembra que o Comité deve focar na
rentabilidade da carteira como um todo e ndo somente em um ativo. De forma unanime
o Comité obteve o mesmo entendimento e desenvolvera um plano de acdo apods o
resultado de nosso estudo de ALM.

03-) Relatorio gerencial do 1T25.

O trimestre foi muito desafiador para os portfolios, nem mesmo o maratonista
brasileiro, o CDI, que rendeu +2,99%, conseguiu entregar a meta neste periodo. Nossa
meta atuarial acumulada ficou em +3,35% e o nosso portfolio +2,62%. A nossa
inflacdo, em especial a do més de fevereiro, elevou substancialmente a nossa meta
atuarial e para agravar, nossos fundos de investimentos globais sofreram fortes
remarcacoes em fun¢do da nova politica economica nos EUA. Neste cenario,
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observamos diversas quebras de correlagdo, em destaque, o0 DXY com o VIX. Em geral,
quando os agentes de mercado ficam em panico notamos uma elevagdo no VIX, ao
mesmo tempo que notamos uma fuga de dodlares para os EUA. Porém, o que
observamos ¢ sim um panico registrado pelo VIX, mas com uma forte fuga de capital
dos EUA. Os agentes econdmicos estdo receosos em alocar seus recursos na maior
economia do mundo e, portanto, observamos um DXY<100. Além disso, o titulo da
divida norte americana chegou a operar com juros acima 4,8% o que contraria a
expectativa de recessdo dos agentes econdmicos, dado que, havendo uma recessao, a
autoridade monetaria poderia afrouxar as condigdes financeiras. Por fim, tudo isso
acontece em funcdo da quebra de confianga dos agentes econdomicos em investir no até
entdo porto seguro do capital. Tudo estd muito nebuloso, ndo existe um minimo de
visibilidade de qual sera a proxima fala do presidente e a direcdo dos mercados, uma das
poucas certezas que se instala ¢ que havera muita volatilidade nos proximos tempos. O
Comité de Investimentos segue vigilante para deliberar pelo melhor momento para agir.

e Carteira de Renda Fixa (art. 7):

Nossa carteira de TPF fechou o ano correspondendo cerca de 88% de nosso PL e
performando +1,37% no més. Neste trimestre, as NTN-B’s com vencimentos em anos
pares pagaram para o nosso instituto R$44.142.936,18 na forma de cupons. O Comité
segue convicto que as NTN-B’s sdo os ativos mais adequados para o nosso portfolio
dado o seu risco, possibilidade de marcacao na curva, fluxo de cupons e total aderéncia
a0 NOSSO Passivo.

Os fundos do art.7, I, b, que alocam 100% de seu PL em TPF, que representam
cerca de 2% de nosso PL como os fundos da Caixa Alianca, Trend da XP ¢ BB, todos
indexados ao CDI entregaram 0,94%, 0,95% e 0,95%, respectivamente.

Os fundos enquadrados no artigo 7, III, a, como o TMJ IMA-B RF ¢ o Rio
Bravo, que possuem um risco de crédito misto representando cerca de 1% de todo nosso
PL performaram +0,92% e +3,79%, respectivamente

Ja os fundos de crédito privado do art.7, V, a, que representam cerca de 0,2% de
nossa carteira como os fundos Incentivo Multissetorial II e GGR Prime entregaram este
més +0,78 e -0,56%, respectivamente.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8):

Nossa carteira de fundos de acdes ¢ composta por apenas 4 fundos de
investimentos. Todos os nossos fundos neste artigo estdo enquadrados, e os seus
gestores e/ou administradores estdo presentes na Lista Exaustiva e, portanto, apesar da
volatilidade apresentada por esta parte de nosso portfolio, os fundos sdo ativos sadios
com prestadores de servigos de boa reputacdo no mercado. Por se tratar de uma carteira
de agdes esta categoria ndo possui o risco de crédito, porém esta exposto ao risco de
mercado onde a marcagdo do preco de suas cotas varia ao sabor dos ventos da
macroeconomia. Dado o contexto descrito acima, neste més a carteira de agdes que
corresponde cerca de 2,4% de nosso PL entregou +2,14%.
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e Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda varidvel global de nosso portfélio com uma representatividade
com cerca de 2,6% de nosso PL alocados em 9, II e 9, III com uma correlagao inversa
ao nosso Real entregaram -8,91% e -9,74%, respectivamente.

e Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):

A carteira de fundos multimercados que representa cerca de 1,5% de nosso PL, nos
puxou para baixo em -3,16%. J4 os fundos de participagao (Art.10, II), que representam
cerca de 1,3% de nosso portfolio performaram +0,06% neste més.

e Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11):

Os fundos de investimentos imobilidrios que representam cerca de 0,5% de todo
nosso portfolio entregaram -0,10%. Neste trimestre o fundo Caixa logistica pagou
(amortizagdo + dividendos) R$6.638,40 ¢ o fundo INFRA pagou na forma de
dividendos R$112.344,72.

e Fechamento do Portf6lio no més:

Desta forma, nossa performance para este més ficou em +0,92%, acumulando uma
rentabilidade neste trimestre de +2,62% e fechando com um patrimdnio liquido de R$
3.767.555.354,82.

e Informacdes de nosso portfolio.

O Comité segue com um manejo mais conservador buscando alocar
majoritariamente em titulos publicos federais enquadrados no art. 7, I, a da Resolugdo
do Conselho Monetario Nacional 4.963/21. Como podemos observar no tltimo relatorio
trimestral (ata de N°02 de 30/01/2025) houve um incremento neste artigo de
aproximadamente R$218M em relacdo ao trimestre passado.

Distribuicao de Recursos por Enquadramento Legal
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Figura 01 — Distribui¢@o dos recursos garantidores por segmento da 4.963/21.
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Seguimos como o nosso principal parceiro o Tesouro Nacional além de bancos e
Asset’s de grande reputagdo sendo os maiores distribuidores de ativos no universo dos
RPPS.

Distribuicao de Recursos por Gestor
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Figura 02 — Distribui¢ao dos recursos garantidores por gestores.

A nossa principal estratégia segue sendo o “IPCA+” estratégia que estd fortemente
correlacionado ao nosso passivo. Note que o Comité deliberou pelo resgate de R$218M
dos fundos CDI para alocar nas NTN-B’s.

Estratégia de Alocagdo
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Figura 03 — Distribui¢do dos recursos garantidores por estratégia.
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¢ Risco do portfélio.

O risco de nosso portfolio que ¢ medido pelo VaR segue reduzindo. O Value at Risk
amplamente utilizado e prevista em nossa Politica de Investimentos quantifica a maior perda
esperada para um horizonte de 252 dias uteis em um intervalo de 95% de confianca em
condi¢des normais de mercado. Trata-se de uma métrica de risco de natureza estocéstica que
mede o risco de mercado do tipo paramétrico. Iniciaremos o proximo trimestre com um VaR =
1,12%.
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Figura 04 — Curva de risco do portfolio nos tltimos anos.

O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de capitais a
fim de obter as melhores acdes taticas e estratégicas para melhorar a relacdo risco e
retorno de nosso portfolio, sempre pautados pelos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo e transparéncia. Sem mais,
findou-se a reunido.

Os temas presentes nesta ata foram debatidos e deliberados por:

Arlane Gomes Ferreira Diego Stefani
Membra do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Eliezer Antonio da Silva
Presidente do Comité de Investimentos

Erick Marinho da Silva Lais Alencar Bernardes
Membro do Comité de Investimentos Membra do Comité de Investimentos
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