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Em 05/11/2021 iniciou-se por meio presencial a 29* Reunido do
exercicio de 2021 do Comité de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

1- Politica de Investimentos 2022.
2 — Abertura de conta no SELIC e compras de NTN-B’s;
3 — Resgate parcial e permuta no art.8°III;

»

1- Politica de Investimentos 2022.

No dia 04/11/2021 as 14h00 no auditorio do IPRESB ocorreu a nossa reunido de
apresentagdo do estudo de ALM realizada pelo sr. Ronaldo de Oliveira da LDB
Empresas Consultoria, tal reunido sucedeu com a participagdo dos conselhos fiscal e
administrativo. Norteados por este estudo o Comité segue analisando, discutindo e
elaborando a DPIN2022 e tdo logo encaminhard para apreciagdo do Orgdo supremo
deste instituto.

2 — Abertura de conta no SELIC e compras de NTN-B’s

No més de setembro foi solicitado a abertura de uma conta no SELIC e o servigo
de custodia qualificada em uma instituigdo financeira que fizesse parte da lista exaustiva
da secretaria da previdéncia, ap6s a finalizagdo de todo processo de contratagdo o
IPRESB possui hoje uma conta ativa no SELIC através da XP Investimentos CTVM, e,
portanto, esta institui¢do que prestard o servigo de custodia qualificada dos titulos
publicos federais que o instituto venha adquirir nos proximos 12 meses.

Com a crise fiscal e a debandada de alguns servidores do Tesouro Nacional e
Ministério da Economia observamos um fendmeno atipico na curva de juros,
denominado de curva invertida, onde os vértices mais curtos trouxeram mais prémio do
que os vértices mais longos. No pregdo do dia 03/11/2021 por exemplo, observamos os
titulos com vencimentos em 2023 pagando 5,67%, enquanto os titulos com vencimento
em 2055 pagavam 5,49% de cupom real. Com isso temos uma gama de vértices
pagando mais de 5% de cupom real. Portanto fica como objeto de compra para 0 nosso
portfolio as LFT’s e todas as NTN-B’s previstas em nosso estudo de ALM com a
possibilidade de compra de vértices inferiores a 10 anos, pois tais vértices ndo carregam
risco de solvéncia para o nosso instituto. Ficara como passiveis de liquidag¢do parcial ou
total para honrar as compras dos TPF os seguintes fundos:
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FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RF— CNPJ: 10.740.670/0001-06;
ITAU INST. ALOCACAO DINAMICA RF FICFI- CNPJ: 21.838.150/0001-49;
SANTANDER RF ATIVO FIC- CNPJ: 26.507.132/0001-06;

ICATU VANGUARDA INFLACAO CURTA FI RF LP — CNPJ: 10.922.432/0001-03.
BB PREV RF IDKA2 — CNPJ. 13.322.205/0001-35

SANTANDER RF IMA-B 5 PREMIUM FIC FI - CNPJ. 13.455.117/0001-01

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TIT. PUBLICOS RF LP - CNPJ. 14.386.926/0001-71
WESTERN ASSET IMA-B5 ATIVO FI RF - CNPJ. 17.517.577/0001-78

3 — Resgate parcial e permuta no art.8°I1I;

Nossa carteira de fundos multimercados indexada ao S&P500 utilizada como forma
de descorrelacionamento de nosso portfolio ja mencionada exaustivamente em nossas
atas segue desenquadrada do art.8°IIl. Este desenquadramento é passivo, ou seja, se
deve ao fato da performance dos fundos no acumulado ter sido positiva, portanto trata-
se de um “desenquadramento bom”.

Com a marcagdo das cotas do dia 01/11/2021 observada no site da CVM podemos
afirmar que estaremos mais uma vez desenquadrados. Além disso, analisamos um novo
fundo multimercado de mesmo benchmark, porém gerido por outra Asset, apesar do
fundo possuir um PL muito pequeno, sua taxa de administra¢do justifica a participagio
do nosso instituto, portanto o Comité decide em:

e Resgatar parcialmente R$40.000.000,00 (Quarenta milhdes de Reais) do FIM
Western Asset Us Index 500 FI MM de CNPJ. 17.453.850/0001- 48 e;

e Alocar R$10.000.000,00 (Dez milhdes de Reais) FIM BTG Pactual S&P 500 Brl FI
MM de CNPIJ. 36.499.594/0001-74 e;

e Alocar R$20.000.000,00 (Vinte milhdes de Reais) no fundo BB fundo de agdes
americana FIA de CNPJ. 36.178.569/0001-99 e;

e Alocar R$10.000.000,00 (Dez milhdes de Reais) no Caixa Alianga titulos publicos
FIRF de CNPJ.:05.164.358/0001-73.
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e (Caracteristicas

Atlvn Tang adm. (M aa) Cotizagho (resgatel  Linuldacdo 2 foued (tdde Cotistas
Western Asset Us Index 500 FI MM 1% D+ (iteis) D+ (i) RS 2,38 bi 59,18 mil

# BTG Pactual S&P 500 Bri Fi MM 02% D+ (diteis) D42 {iteis) RS 204,45 mi 464 mil

B ftag Private MM S&P500® Bri FICFI 0.8% D+0 {eis) D+t (it RS 24301 z 27 il

# FiCaixa indexa Bolsa Americana MM LP 08% D+ {iteis) D+ {64l R§3,23bi 18,87 mil

* e Rentabilidade

AN Nix faés M AR G pdensEs & piEses 12 MesEs
+ Western Asset s Index 500 FI MM 5.76% 2326% 423%
R ik Bea
# Tl Caixa indexa Bolsa Americans MM LP 572% 4,16%
¥ {180 Private MM S&PS00 B FICF] 572% 419%
# BTG Pactual SSP 500 Bl FI MM 8.78% 25,08% $37% 1his%
W Carteira S75% 424% 10,78%
oBt Prinoipei 0.36% 156% 1,50% 220% 222%

Note que a rentabilidade do fundo da BTG nas janelas de 3, 6 ¢ 12 meses sdo
superiores dos demais fundos em fun¢do de sua baixa taxa de administragdo, porém néo
podemos ter uma grande posi¢do no referido fundo pois seu PL ¢é reduzido.
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