
 

 
 

  
COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

Ata de Reunião nº 25 
Em 01/12/2025 iniciou-se por meio virtual a reunião do Comitê de 

Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi: 
 
01-) Resgates parciais em fundos de renda variável. 

            O Comitê de Investimentos do IPRESB realiza, rotineiramente, ao término do exercício, 
um processo de rebalanceamento estratégico do portfólio. Este procedimento visa adequar a 
alocação de ativos e otimizar a estrutura da carteira para o exercício subsequente, 
fundamentado nas projeções macroeconômicas e nas expectativas dos seus membros. A 
estratégia de alocação para o próximo ciclo baseia-se primordialmente nas perspectivas 
emanadas pelo Relatório Focus e nas análises de dois analistas de asset management de 
relevância no universo dos RPPS, que participaram de reuniões deste Comitê. Com base nisso, 
o Comitê acredita que a estratégia pós-fixada, atrelada à taxa Selic/CDI, possui a capacidade de 
atingir a meta atuarial com um elevado grau de segurança e preservação de nosso patrimônio. 
Adicionalmente, o Comitê monitora atentamente a comunicação (forward guidance), 
pronunciamentos e entrevistas da nossa autoridade monetária (Banco Central do Brasil). Tal 
diligência se justifica pela compreensão da capacidade da política monetária em formar o preço 
dos ativos e do potencial de que a interpretação do mercado possa direcionar a volatilidade e o 
preço dos ativos financeiros.  Um pilar estratégico no manejo do portfólio é a métrica de 
exposição cambial (Dólar/Real). Esta métrica estabelece a razão entre o recurso alocado em 
ativos de renda variável com exposição à moeda estrangeira (dólar) versus o capital alocado em 
ativos de renda variável precificados em reais. No exercício anterior a razão foi operada em 
patamar de aproximadamente 2. No atual foi realizado um ajuste tático, deslocando a razão 
para aproximadamente 0,7. E agora, com os resgates parciais propostos, esta razão será 
ajustada para 1,0. O Comitê acredita que a otimização desta razão para a paridade (1,0) 
contribuirá significativamente para o equilíbrio estrutural do portfólio, permitindo que o 
IPRESB busque a meta de 2026 com maior consistência e segurança. Sendo assim, o Comitê 
deliberou pelo resgate parcial de: 

• Cinco milhões de reais do fundo Itaú S&P500 de CNPJ. 26.269.692/0001-61; 
• Cinco milhões de reais do fundo BTG Pactual S&P500 de CNPJ. 36.499.594/0001-74, e; 
• Trinta e Cinco milhões de reais do fundo AZ Quest Small Cap CNPJ. 34.791.108/0001-61; 

O montante total resgatado de quarenta e cinco milhões de reais será integralmente 
realocado para o fundo de estratégia pós-fixada BB Referenciado DI de CNPJ: 
11.046.645/0001-81.Participaram desta reunião os seguintes membros: 

      ------------------------                                                  ------------------------ 
            Diego Stefani              Érick Marinho da Silva                                  
   Membro do Comitê de Investimentos                          Membro do Comitê de Investimentos   
 
 
                                                     ------------------------ 

    Eliezer Antonio da Silva                  
              Presidente do Comitê de Investimentos    

                               

          ------------------------                                                        ------------------------ 
        Laís Alencar Bernardes                    Raimundo Nonato de Carvalho Jr                                                    
       Membra do Comitê de Investimentos              Membro do Comitê de Investimentos 
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