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COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reunido n® 17

Em 28/08/2025 iniciou-se por meio presencial a reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

01-) Plano de acéo;
02-) Relatério gerencial julho de 2025.

01-) Plano de acéo;

Na semana passada ocorreu o simpdésio de politicas econdmicas de Jackson Hole, uma
conferéncia que reine autoridades monetérias, membros do governo americano e agentes do /
mercado financeiro do mundo inteiro, para discutir a conjuntura da economia global. As pautas
e discussdes la ocorrida repercutem no mundo, em especial o posicionamento da autoridade
monetaria da maior economia global. No penultimo dia do simp6sio, Jerome Powell admitiu
que pode cortar os juros em setembro deste ano, apesar dos novos desafios em fungdo das
imposicdes das tarifas, bem como as politicas migratorias mais restritivas que deverdo impactar
na inflagfio. Pela primeira vez em muito tempo, Powell reconheceu haver um caminho aberto
para o corte na taxa de juros que hoje flutua entre 4,25% e 4,50% a.a. desde dezembro de 2024.
Powell € pressionado por Donald Trump, para o inicio de um ciclo de corte nas taxas de juros,
sob a alegagcdo que o patamar atual dificulta o desenvolvimento econdémico do pais. Outro
evento que nos chama muita aten¢#o, foi ultima reunido do FOMC, ocorrida no final do més de
julho, onde houve divergéncia entre os membros do colegiado, na qual, um grupo ja
manifestava por cortes naquela reunido. Para completar, Donald Trump demitiu nesta semana
uma das diretoras do FED, Lisa Cook, o que foi observado como uma clara ingeréncia na
Politica Monetaria do FED.

Este cenario cria um ambiente mais favoravel para o nosso Banco Central também
iniciar um corte na taxa de juros. Se a maior economia do mundo paga menos juros, as
economias emergentes poderdo amenizar suas taxas, dado que o dolar estara mais fraco
globalmente e contribuird para uma redug¢éo inflacionaria.

Em 15 de maio de 2025, retornou para o caixa do nosso instituto, mais de R$500 M em
razdo do vencimento da NTN-B 2025. Naquele momento, o Comité deliberou pela a alocagéo
integral na LFT 2030, titulo que acompanha a taxa basica de juros, que hoje estd em 15% ao
ano. Porém, mais importante que o patamar da Selic meta € o comportamento do [PCA neste
periodo, que sazonalmente € baixo, como foi observado nos meses de maio, junho e julho cujos
indices medidos foram, 0,26%, 0,24% e 0,26%, respectivamente. Além disso, para o0 més de
agosto a proje¢do € dada em -0,13%, ou seja, uma deflagdo. Esta alocagdo tatica permitiu que o
nosso portfolio gerasse uma boa margem em relagdo a meta atuarial, efetuando o contrario que
a NTN-B faz, que ¢ acompanhar a inflagdo, a LFT acompanha a politica monetéria, que no
momento € bem restritiva. Q

Hoje, cerca de 18% de todo nosso portfélio esta performando ao sabor dos ventos de
nossa politica monetaria, ou seja, caso ocorra corte na taxa basica de juros, uma parte
consideravel de nossa carteira ha de performar menos e talvez aquém de nossas obrigagdes
atuariais. Além disso, apesar da SPREV ndo ter publicado a normativa que da as diretrizes para
o cdlculo da meta atuarial para o proximo exercicio, ¢ sabido que, teremos metas mais
desafiadoras que as observadas nos ultimos 4 anos.
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Ao consultar no site da Anbima, observamos que a NTN-B 2028 € negociada com uma
taxa real superior a 8% a.a. ¢ a NTN-B 2029 acima dos 7,8% a.a. taxas mais do que suficiente
para cumprir a meta atuarial, ou ainda, cumprir a meta e gerar uma boa margem. Com uma
forte alocag@o nas NTN-B’s, ha de preparar o nosso portfélio para anos desafiadores, como o
proximo exercicio que, além de oferecer uma meta atuarial mais alta, serd um ano de elei¢do
presidencial, e portanto, provido de muita volatilidade.

Deste modo, o Comité de Investimentos estuda fazer uma forte alocagdo em ativos
correlacionados ao nosso passivo, afim de preparar nosso portfélio para os desafios num breve
horizonte. O Comité, refletiu, debateu e deliberou por: adquirir 100.000 unidades de B28 e
60.000 unidades de B29. Estas aquisi¢des deverdo ficar em torno de R$695M. Os valores
exatos serdo conhecidos somente a mercado. Os recursos que fardo frente a estas compras
proverdo da alienagdo das 30.000 unidades de LFT de nossa custédia, bem como dos recursos
em CDI alocados nos fundos Trend Pés de CNPJ.26.559.284/0001-44 ¢ BB Referenciado de
CNPJ. 11.046.645/0001-81.

02-) Relatério gerencial julho de 2025.

esperado, a nossa meta atuarial foi de +0,69%, enquanto o portfolio obteve um retorno de
+0,88%, 0 que representa um cumprimento de 128% da meta. No acumulado do ano, a
rentabilidade do portfélio alcangou +6,97%, superando a meta atuarial de +6,38%. Isso
demonstra uma margem de seguranca de +0,59%, confirmando a aderéncia aos objetivos de
rentabilidade.

A meta atuarial do més de julho foi ‘alcangada com sucesso. Com a inflagéo abaixo do Z

Julho foi um més desafiador, especialmente para os portfélios brasileiros. No dia 9, o
anuncio de tarifas de 50% por parte do presidente dos EUA para diversos produtos e servigos
brasileiros resultou em uma desvalorizagdo da bolsa B3. Em contrapartida, o délar se valorizou
em +2,66% frente ao real, comportamento oposto ao observado no mercado global. Neste
mesmo més, o Comité deliberou pela compra de um novo fundo de agdes, e apesar deste
aumento prudencial de 0,25% no artigo oitavo, essa movimentagdo teve um impacto
insignificante na performance geral do portfélio, dada a estratégia de alocagdo conservadora.
Os fundos globais foram os grandes destaques do més, contribuindo significativamente para a
recuperagdo das perdas observadas no primeiro semestre. A renda fixa brasileira, em particular
os titulos indexados a Selic/CDI, continua a ser um ativo de prote¢éo, proporcionando uma taxa
de juros real atrativa em um cenario de baixa inflagdo. Com base nesse contexto, o desempenho
consolidado do portfélio € apresentado a seguir: é

e Carteira de Renda Fixa (art. 7):

Nossa carteira de TPF (art.7, I, a), fechou o més correspondendo a cerca de 85% de
nosso PL, entregou neste més +0,94%. Os fundos que possuem em seu PL 100% de TPF (art.7,
I, b), que correspondem cerca de 4% de nosso portfolio entregaram +1,28%, ja os fundos de
crédito misto e de crédito privado que juntos representam cerca de 0,2% de nosso PL
performaram +0,01% e +0,86%, respectivamente.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8):
A carteira de renda variavel doméstica que representa cerca de 3,6% de nosso PL puxou
0 nosso portfolio para baixo neste més entregando -6,04%.
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e Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda variavel global de nosso portfolio com uma correlagdo inversa ao
real fecharam o més no positivo. Com uma participagdo de cerca de 2,4% de nosso PL, os
fundos enquadrados nos art. 9, II e art.9, III entregaram neste més +4,28% e +3,09%,
respectivamente.

e Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):
A carteira de fundos multimercados enquadrados no Art.10, I, que representa cerca de
2,5% de nosso PL, nos puxou para cima em +2,09% e os fundos de participagdo (Art.10, II),
que representam 1,2% de nosso portfélio performaram +0,05%.

e Carteira de Investimentos Imobilidrios (art. 11):
Os fundos de investimentos imobiliarios que representam 0,5% de todo nosso portfélio
entregaram +0,10%.

¢ Resultado final
Desta forma, nossa performance para este més ficou em +0,88%, acumulando uma
rentabilidade de +6,97% e fechando este més com um patriménio liquido de R$
4.012.122.340,10.

O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de capitais a
fim de obter as melhores agdes taticas e estratégicas para melhorar a relagéo risco e retorno de
nosso portfolio, sempre pautados pelos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagdo, adequagdo e transparéncia. Sem mais, terminou a reunido. Participaram
desta reunidio os seguintes membros:

Diego Stefani

Membro do Comité de Investimentos

Erick Marinho da Silva

Membro do Comité de Investimentos
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