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COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao Ordinaria n° 09

Em 23/09/2019, na sala de reunido do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri, deu-se inicio a 09?2 Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do Ipresb, composto por:

Membros:

Eliezer Antonio da Silva — presente
Francisco A. A. Gongalves Jr. - presente
Robson Eduardo de Oliv. Salles - presente
Sandra Ap. Carrara de Oliveira - presente
Weber Seragini - presente

Pauta da Reuniao:
1) Assembleias e reunibes;
2) Cenarios;
3) Analises dos F| da Carteira e Realocagéo de Recursos
4) Politica de Investimentos 2020;
5) Fato Relevante — noticia.

O Presidente agradece a presenga de todos nesta convocagéo ordinaria, e j4 inicia os
trabalhos:

1 — No dia 26 de agosto estivemos em Sao Paulo, mediante convocacdo da
Administradora Lions Trust Administradora de Recursos Ltda, para 12 AGC do KINEA
Private Equity Iv Feeder Institucional Fip Multiestratégia, onde dentre outros assuntos
em destaque se deu na demonstragées financeiras com o parecer de auditoria do Fl e
deliberacéo acerca da garantia real de uma das investidas;:

Em 16 do més corrente estivemos no Rio de Janeiro em AGC promovida pela Bny
Mellon Servigos Financeiros Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios S.A., na
qualidade de administrador do Brasil Florestal - Fundo De Investimento Em
Participagcbes Multiestratégia, onde o atual Gestor - Queluz fez uma explanacéo
sobre o novo Plano de Liquidagédo do fundo, este findaria neste més contudo sendo
necessaria sua dilagdo até 21 de setembro de 2020, pois relatou que estédo
enfrentando algumas dificuldades na assungéo plena do FI devido a postura do antigo
Gestor — Atico.

No dia 20 deste més, este Comité de Investimentos a excegdo do sr. Weber Seragini
(que por motivo de salde) esteve presente junto a Geico — Asset da Caixa Econémica
Federal em S&o Paulo, para reunido com srs. Julio, Barbara, Laila, Gisele, Jonas para
conhecer alguns produtos e ouvir o Gestor.
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2 _ Iniciando com o cendrio internacional dois componentes tiveram destaque: Nos
EUA em sua ultima decisdo de politica monetaria, o Fed reduziu a taxa basica de
juros para o intervalo de 1,75% a 2,00%, resultado em linha com as expectativas de
mercado. Olhando a frente, a mediana de expectativas dos membros do Fed sobre os
proximos passos de politica monetaria n&o indica mais cortes de juros em 2019, outro
ponto de atengdo foram os ataques por drones a duas das principais instalagées
petroliferas da Arabia Saudita, maior exportador de petréleo do mundo, acirraram a
tensdo na regido do Oriente Médio. O incidente, ocorrido no comego do meés,
provocou uma redugéo de 5% na produgédo mundial de petroleo, o que fez o prego do
barril disparar no mercado internacional, atingindo a maior alta em uma sessdo desde
a Guerra do Golfo, em 1991.

No ambito doméstico, ouvindo as projecdes do economista chefe da CEF observamos
que esta em linha com os dados divulgados pelo boletim Focus, o comité mostrou um
cenario hibrido para projegdes de inflagdo, com taxa de cambio constante em R$/US$
4,05 e taxa de juros recuando em linha com o consenso de mercado, que produz
projecdes de inflagdo a 3,4% em 2019 e 3,8% em 2020, ante as metas de 4,25% e
4,00% — sugerindo que o nivel atual da taxa de cambio ndo € um impedimento para
mais estimulos.

Com relagao a atividade, os dados de julho apontam para um ritmo modesto do PIB
no 3° trimestre. Os resultados mais fortes do comércio e de servigcos em julho
diminuiram a possibilidade de recuo do PIB no 3° trimestre. Porém, o desempenho da
industria permaneceu fraco, influenciando o resultado do indice mensal de atividade
do Banco Central em 0,2% em julho. Esses dados s&o equivalentes a uma factivel
expanséo de 0,2% do PIB nesse trimestre. Além disso, 0s indicadores antecedentes
de agosto apontam para um consumo mais moderado e nova queda da produgéo
industrial. Ainda ha incertezas em relagdo a dimenséo da retomada, porém com a
liberacdo dos saques do FGTS aliada aos efeitos da politica monetaria sobre a
economia podem impulsionar a atividade, especialmente no 4° trimestre.

3 - Em atencdo ao Relatério de Andlises de Investimentos ref. ao més de agosto de
2019 e face as alteragbes promovidas na Politica de Investimentos de 2019,
indicamos as realocacdes: zerar posigao no Fl 98 — CAIXA FI BRASIL IDKA o N LP,
CNPJ 14.386.926/0001-76 e 119 — BB Prev. IRF-M, CNPJ 07.111.384/0001-69,
reforcando posigées no 122 — CAIXA FI BRASIL IMA-B 5+ TP RF LP CNPJ
10.577.503/0001-88 no valor de R$ 130.000.000, (cento e trinta milhdes de reais),
129 — SANTANDER FI IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL AGCOES, CNPJ
01.699.688/0001-02 em R$ 40.000.000, no 138 — OCCAM FIC .FIA CNPJ
11.628.883/0001-03 em R$ 10.000.000, (dez milhdes de reais), R$ 68.000.000,
(sessenta e oito milhdes de reais) no 145 — ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA
CNPJ 08.279.304/0001-41, no 137 - CEF MULTIMERCADO RV30 CNPJ
03.737.188/0001-43 em R$ 15.000.000, (quinze milhdes de reais) e inaugurando
posicdo no ICATU VANGUARDA ACOES IBX FI CNPJ 06.224.719/0001-92 em R$
15.000.000, (quinze milhdes de reais), além do resgate total do 141 — ARX INCOME
FIA CNPJ 03.168.062/0001-03.

4 - Apbs recebimento para analises e ajustes encaminharemos em 02 de outubro a
minuta do Politica de Investimentos 2020 ao Presidente desta casa, para o envio junto
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ao o6rgao deliberativo Conselho de Administracdo do IPRESB para apreciacéo,
analises, ajustes e aprovacao.

5 - Foi publicado que a Um Investimentos teve sua liquidagédo extrajudicial decretada
pelo Banco Central. Em ato assinado na Ultima sexta-feira pelo presidente Roberto
Campos Neto, o 6rgao determinou a indisponibilidade dos bens de seus controladores
e administradores.

Este Comité de Investimentos apés andlise e pautados pelos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de nossas
obrigagbes e transparéncia, observados no caso em tela, aprova por deliberagéo
unanime o registrado no item 3.

Segundo o BC, a liquidag&o foi motivada pela “a grave situagéo patrimonial, as graves
violagbes as normas legais que disciplinam a atividade da instituicdo, bem como a
existéncia de prejuizos que sujeitam a risco anormal os seus credores”.

Temos como Gestora de um dos fundos de nossa carteira, a Um Asset, empresa do
grupo, enviamos nesta data e-mail a RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Ltda., na qualidade de administradora do FI TMJ IMA-B, CNPJ 13.594.673/0001-69
para verificagdo de como ficara a Gestao deste.

Sem mais temas no momento, esta reunido deu-se por encerrada.

Membros:

Eliezer Antonio da Silva
Francisco A. A. Gongalves Jr.
Sandra Ap” rara de Oliveira

Robson Eduardo de Olivei

Weber Seragini
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