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MUNICIPAIS DE BARUER

IPRESE]

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de Reuniao Ordinaria n° 06

Em 28/06/2018, na sala de reunido do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri, deu-se inicio a 06% Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do Ipresb, composto por:

Membros:

Eliezer Antonio da Silva - presente
Robson Eduardo de Oliv. Salles - presente
Francisco A. A. Gongalves Jr. - presente
Marcelo Lopes dos Santos — ausente
Weber Seragini - presente

Convidados: Midori M. Kitamura X

Pauta da Reunido: 1) Apresentagcdo de novo membro do Comité de
Investimentos e agenda de reunido ordinaria;

2) Informar sobre Assembleias e reunides;

3) Posicionamento de Mercado;

4) Visita Técnica;

5) Politica de Investimentos.

O Presidente agradece a presencga de todos e ja inicia os trabalhos abordando os
itens da pauta:

1 - Iniciamos os trabalhos relatando quanto a rentincia ao mandato do sr. Fernando
Tadeu Valente em 07/06/2018 por motivos particulares, o Presidente desta autarquia
de imediato, indicou a compor o Comité de Investimentos do IPRESB, o sr. Weber
Seragini, registrando que este possui a certificagdo Anbima - CPA-10 e ja
informando que a proxima reunido ordinaria do Comité de Investimentos, ocorrera
em 05/07/2018.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., inscrita no CNPJ n°
02.201.501/0001-61, administrador do FI ATICO FLORESTAL — FUNDO DE
INVESTIMENTO PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, localizada na Av.
Presidente Wilson n° 231, 4° andar, Centro, Rio de Janeiro/RJ.

2 — No dia 11 de Junho de 2018, estivemos na da BNY Mellon Servigos Financeiros 8

A pauta girou em torno da mudancga de Gestor do Fl, em relagéo ao item 1 da ordem (6/
do dia (‘Apresentagdo pelo atual gestor do Fundo acerca do plano de

desinvestimento, tendo em vista o fim do Prazo de Duracao”), os representantes d} f7
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Gestor apresentaram a carta proposta indicativa, dado que se trata de uma proposta
nao vinculante, recebida da Campbell Global LLC. para potencial compra da
companhia investida, Tree Florestal, bem como responderam as eventuais duvidas e
desconforto dos cotistas.

A unanimidade dos cotistas presentes entendem que embora seja deliberado a
substituicdo da atual Gestora, a mesma permanecera na sua posi¢ao até que nova
instituicao gestora do Fundo seja aprovada pelos cotistas em Assembleia, tendo sido
recomendado que a Gestora permanegca com todas as obrigagbes e
responsabilidades inerentes a sua posicdo de gestora do Fundo durante esse
periodo, mas ja sendo determinada sua substituicao.

Em 12/06 estivemos junto a BBDTVM, Praga XV de novembro, no Rio de Janeiro,
maior distribuidora de titulos e valores mobiliarios do Brasil, para reunido de visita
técnica, como visas a conhecer portfolio de Fundos de Investimentos desta casa, o
que trataremos oportunamente.

Em 19/06 estivemos na sede social do Administrador do Fundo de Investimento
Imobiliario BR HOTEIS, CNPJ n° 15.461.076/0001-91, na Praga Pio X, 55. Centro —
Rio de Janeiro, RJ.

Em AGC com a pauta de substituicdo do atual Gestor do Fundo, Bridge
Administradora de Recursos Ltda, com a indicagao por Campos dos Goytacazes da
Graphen Investimentos Ltda, inscrita no CNPJ sob o n° 15.403.817/0001-88, hoje
composta por ex servidores da Bridge, para passar a atuar como gestora do fundo, o
que de fato ocorreu em votagdo, obtendo um porcentual favoravel de
aproximadamente de 54% dos cotistas, nés registramos que somos favoraveis a
mudang¢a de gestor contudo, como esta organizagdo nao atende os quesitos de
credenciamento do Ipresb manifestamo-nos contrarios em nosso voto.

3 - Em maio, contudo, o Ibovespa caiu 10,87 por cento, pior desempenho mensal
desde setembro de 2014, afetado também por um aumento na aversdo a risco
global com mercado emergentes.

Ao fim do més tivemos uma leve evolugdo que refletiu uma reavaliagdo dos
exageros nos ultimos dias, quando o mercado reagiu a preocupagdes ligadas aos
impactos da crise gerada pela greve dos caminhoneiros.

Cabe pontuarmos que os investidores também sinalizaram preocupagdo com a
instabilidade eleitoral, destacando que a crise iniciada pela greve fez os investidores
migrarem seus recursos durante o més de empresas estatais e ciclicas, entre outras,
para empresas consideradas mais conservadoras, com resultados mais previsiveis e
receita vinculada ao délar.

De acordo dados de gestores ouvidos pela Reuters, “o mercado segue bastante
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fragilizado pelos eventos relacionados a paralisacdo dos caminhoneiros, com
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investidores e empresas ainda calculando prejuizos, tanto para a atividade
econdmica, como do ponto de vista fiscal e politico.”

Para um desses gestores, a incerteza eleitoral apenas comecou a ser colocada no
preco, disse: “O mercado ainda ndo quer tomar risco. E dificil calcular o prego dos
ativos para um desfecho eleitoral que inclua um candidato com propostas populistas
e sem compromisso com reformas”.

As operacdes na bolsa ainda foram afetadas pelos ajustes a revisdo do revisao
semestral do indice de agdes MSCI Brazil, anunciada em meados do més, que
incluiu BR Distribuidora , o IRB Brasil e a Magazine Luiza , enquanto Qualicorp e
Taesa foram excluidas.

Um junho, até aqui, continuamos com grande volatilidade principalmente no mercado
externo, porem esperamos que ndo com grandes sobressaltos, momento este de
expectativa para acomodagéo do mercado.

4 — Em 15/06 , estivemos Francisco, Robson, Weber e Eliezer em visita técnica junto
ao Itai Asset Management em Sao Paulo, onde fomos recebidos pelos senhores
Fabio Pedro de Souza e Chrystie Lombardi e economistas desta casa explanando
sobre cenarios nacionais e globais possiveis e abordagens sobre carteira de
investimentos em renda fixa e variavel, além dos ativos que temos com a institui¢cao.

5 — Face o prazo de envio da Politica de Investimentos 2019 a expirar em
31/10/2018, sera encaminhada minuta para os membros deste comité, para suas
consideracdes.

Sem mais temas no momento, esta reunido deu-se por encerrada.

Membros:

Eliezer Antonio da Silva

Francisco A. A. Gongalves Jr.
Marcelo Lopes dos Santos

Robson Eduardo de Oliveira S

Weber Seragini /ij

Convidada:

Midori M. Kitamura MM W’M’
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