IPRESE]

COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de Reunido Ordinaria n° 03

Em 03/04/2018, na sala de reunido do Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Municipais de Barueri, deu-se inicio a 032 Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do Ipresb, composto por:

Membros:

Eliezer Antonio da Silva - presente
Robson Eduardo de Oliv. Salles - presente
Fernando Tadeu Valente - presente
Francisco A. A. Gongalves Jr. - presente
Marcelo Lopes dos Santos - presente

Convidados: Weber Seragini
Midori M. Kitamura

Pauta da Reuniao: 1) Credenciamentos;
2) Informar sobre Assembleias e reunides; /‘)Z('\
3) Readequacgéo de Carteira;
4) Despacho TCE e solicitagdo de mudanca de Gestor;
5) Visita Técnica.

O Presidente agradece a presenga de todos e ja inicia os trabalhos abordando os
itens da pauta:

1 - Brasil Plural Gestao de Recursos, CNPJ 11.397.672/00002-80, registramos que

o gestor atendeu todos os itens constantes e estipulados em nosso Credenciamento
2018.

Credenciamento da SMD — Agente Auténomo de Investimentos — EIRELI, CNPJ
17.203.539/0001-40, pela Distribuidora Bem Distribuidor de Titulos de Valores
Mobiliarios Ltda e anuentes Banco Bradesco e Icatu Vanguarda Gestao de Recursos
Ltda.

Submetido a andlise deste Comité de Investimentos, verificamos o atendimento
integral aos quesitos estabelecidos em nossos Critérios de Credenciamento 2018 e
Politica de Investimentos vigente dos postulantes a credenciamento. x
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2 — Em 28/02 estivemos na sede da Administradora, localizada na cidade Séao
Paulo, SOCOPA — SOCIEDADE CORRETORA PAULISTA S.A, onde participamos
da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas do Fl RF Ima-b Ultra, administrado
por esta instituicdo financeira, provocado por esta autarquia e pelo Instituto de
Previdéncia de Caldas Novas, onde frente o cenario apresentado nos ultimos anos
por esta aplicagcdo financeira aliada ao desenquadramento a legislagcado vigente,
solicitamos alteragcbes em seu regulamento, precisamente em seu art. 16 que
versava sobre multa quando da saida deste; onde nos permita a saida do fundo,
independentemente de prazo, sem multa. Foi aprovada esta mudanca de
regulamento do fundo excluindo a taxa de saia do fundo, o que nos permitiu quando
de sua publicagdo em 14/03 na CVM, solicitar o respectivo resgate integral.

Participamos em AGC em 13/03 na sede social da BNY Mellon Servigos Financeiros
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., administrador do Fl Atico
Florestal FIP, no Rio de Janeiro, onde os principais pontos abordados foram:

I. Ciéncia aos cotistas do Fundo pela escolha realizada pelo Gestor da Deloitte
Touche Tohmatsu para realizar a avaliagao dos ativos envolvendo o Fundo;

Il. Apresentagao pelo Gestor do andamento do plano de desinvestimento do Fundo;

lll. Prorrogagao do prazo de duragado do Fundo, bem como alteragéo do artigo 1° do G
Regulamento para prever o novo prazo de duragao, caso aprovado; /&{(\

Com relagao ao item 1 da ordem do dia os representantes do Gestor esclareceram
que entraram em contato com as quatro maiores empresas de auditoria que estao
habilitadas a realizar a avaliagdo da Tree Florestal Empreendimentos e
Participagoes S.A. (“Tree Florestal”) e das sociedades operacionais investidas pela
Tree Florestal, tendo optado pela contratagdo da Deloitte Touche Tohmatsu uma vez
que ofereceu a proposta mais acessivel, sendo que o laudo preeliminar da Delloite
tem prazo médio de 15 dias para a finalizacao.

Sobre o item 2 sobre o plano de desinvestimento do Fundo o Gestor fez referéncia a
carta encaminhada aos cotistas em 30 de janeiro de 2018, na qual atualizava os
cotistas em relagao as propostas de desinvestimento do Fundo, acrescentou ainda
que existem trés potenciais compradores da Tree Florestal, sendo que uma das
propostas também considera a compra da Remasa Reflorestadora S.A. (‘Remasa”)
os quais estao realizando as diligéncias necessarias para apresentagcao da proposta
de compra.

A concluséo dos trabalhos da Delloite sera importante para balizar os valores das
propostas dos potenciais compradores;, O Gestor submetera a aprovagdo dos

cotistas eventual proposta de compra. g
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Foi aprovada a prorrogagdo do prazo de duragdo do Fundo por 6 (seis) meses é

necessaria para finalizagdo do processo de desinvestimento, o fundo finalizaria dia
21/03/2018.

Em 28/03 estivemos em uma Assembleia Consultiva promovida pela GGR GESTAO
DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na qualidade de gestora do GGR PRIME | FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, que teve como escopo a exposi¢cao de todos os
esforgos, diligéncia, medidas mitigadoras e estratégias de gestdo adotadas pela
Gestora, sempre com a finalidade de protecdo do Fundo, seus cotistas e sua
rentabilidade, para reversao do cenario de parcela dos investimentos do Fundo que
atualmente enfrentam eventualidades, as quais no momento impactam a
rentabilidade do Fundo de modo negativo, tendo em vista a atribuicdo de
percentuais de “provisdo sobre devedores duvidosos” (“‘PDD”), na ordem de
aproximadamente 72 mi., diretamente na carteira do Fundo.

No mesmo dia no periodo da tarde participamos de uma AGC, junto a GRADUAL
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. na
qualidade de administradora do INCENTIVO FI EM DIREITOS CREDITORlOS
MULTISETORIAL ll, para deliberar primordiaimente sobre a matéria a seguir:

|. Alteracéo dos prestadores de servico de Administracdo, Gestdo e Custodia do
Fundo;

A proépria gradual em 26/03 nos remeteu.

“Prezado Cotista,

Informamos a todos os Cotistas do INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL I, inscrito no CNPJ sob o n°

13.344.834/0001-66, que até a data limite para envio de indicagbes de novos

prestadores, qual seja a ultima sexta-feira (dia 23/03/2018), recepcionamos apenas

2 (duas) novas indicagbes de possiveis prestadores de servigos, além dos atuais

prestadores de servigos. S&o elas: i)ﬁ)
V¢

() RJI CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
inscrita no CNPJ sob n° 42.066.258/0001-73 ou outras empresas
integrantes do seu qrupo econdémico;

2) Para o cargo de Gestora: \’% %/

1) Para os cargos de Administragdo e Custoédia:
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(i) RJI CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
inscrita no CNPJ sob n° 42.066.258/0001-73 ou outras empresas
integrantes do seu grupo econémico:

(ii) REAG GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob n°
18.606.232/0001-53_ou_outras empresas integrantes do seu qrupo
econdémico.

Por fim informamos ainda que buscamos contato com as referidas empresas para
obter as propostas de trabalho, porém, até a presente hora nédo tivemos retorno.
Assim que recepcionarmos as mesmas prontamente serdo encaminhadas a \/.Sas.”

Dia 27/03, nos encaminhou as propostas de trabalho das empresas interessadas.

Na AGC os interessados foram convidados a expor suas propostas de trabalho e ao
fim das apresentagées foi deliberado pelos cotistas que seria mais interessante ao FI
que a empresa RJI — Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios prestasse
os trés servigos: Administracéo, Gestdao e Custodia. Pugnamos pela mudanca dos
prestadores de servigos, entretanto nos abstivemos da escolha de um ou outro por
falta de tempo habil para analise das empresas.

3 - O cenario de inflagdo ainda benigno no primeiro trimestre permitiu ao Banco
Central flexibilizar a taxa de juros ainda mais. Acreditamos ainda que a taxa Selic
ficara estavel nesse patamar por um periodo relativamente prolongado. Projeta se
alta de 0,05% para o indice de inflacdo para este més. A moderagao da inflagdo em
margo decorre da queda nos precos dos alimentos, favorecendo as aplicagcdes de
risco moderado. Em face disto propomos readequagao de carteira de investimentos
efetuando resgate integral junto ao FI Franklin Valor e Liquidez FVL Fl em Acdes, na
ordem de aprox. 24 mi e aporte inicial no Fl Brasil Plural FIC de FIA, CNPJ
11.628.883/0001-03 de 20 mi, sendo que este em sua andlise tem oferecido um
prémio maior que o primeiro, devendo contribuir para o atingimento de nossa meta

atuarial ao fim deste exercicio. L/

4 — Tendo em vista ciéncia de sentenga emitida pelo Tribunal de Contas do Estado
de Séao Paulo a outro municipio, com fundo de investimento em comum a nosso, na
qual dentre outras irregularidades, se aponta possivel conflito de interesses na
gestao, tencionamos a solicitar a mudanga de gestor via AGC. %S

;
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S — No préximo dia 12/04 as 9:30 teremos na Quest Investimentos em Sio Paulo,
visita técnica, aberta aos membros do Comité de Investimentos, relativa a gestéo de
nossos Fundos de Investimentos nesta casa.

Por deliberagdo unanime os membros do Comité de Investimentos aprovam os

credenciamentos, realocagdo de recursos, e solicitacdo de mudanga de gestor, dos
itens 1, 3 e 4.

Sem mais temas no momento, esta reunido deu-se por encerrada.

Membros:
Eliezer Antonio da Silva

Fernando Tadeu Valente <

Francisco A. A. Gongalves Jr.
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Weber Seragini

Midori M. Kitamura
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