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Em 24/09/2026 iniciou-se por meio presencial a reunido do
Comité de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

01-) Reunido virtual com a BB Asset;
02-) Meta x Performance acumulada;
03-) Relatério gerencial de agosto de 2026. Z

01-) Reuniio virtual com a BB Asset;

Estamos nos aproximando do momento de elaboracdo de nossa Politica de
Investimentos para o exercicio de 2027. Em fungdo disso o Comité de
Investimentos se reuniu com uma das maiores distribuidoras de ativos do universo
dos RPPS para trazer uma viso macroecondmica € as expectativas da casa para
fundamentar as discussdes de tomada de decisdo nos investimentos do nosso
IPRESB e subsidiar a elaboragdo nossa Politica de Investimentos de 2027. A
reunido com a BB Asset foi representada pelos senhores Matheus Batista, Diogo
Prim e Luiz Eduardo Kozak Michelon.

02-) Meta x Performance acumulada.

O Comité de Investimentos procedeu a analise do desempenho consolidado da
carteira de investimentos do IPRESB até o encerramento do més de agosto de
2026, destacando um marco relevante no historico de rentabilidade do nosso
Instituto. Desde o exercicio de 2023, o Comité realiza o monitoramento
sistemético e continuado do excedente de rentabilidade, frequentemente
denominado de margem sobre a meta ou “gordura” da carteira, que representa a
rentabilidade auferida acima do pardmetro atuarial fixado para cada exercicio.
Observa-se que, a partir de 2023, o portfolio de investimentos do IPRESB tem
superado consistentemente a meta atuarial, acumulando margens positivas
conforme discriminado no histérico:

Exercicio de 2023: Excedente de +2,27% sobre a meta atuarial;

Exercicio de 2024: Excedente de +1,96% sobre a meta atuarial;

Exercicio de 2025: Excedente de +2,34% sobre a meta atuarial;

Exercicio de 2026 (Parcial até agosto): Excedente consolidado de +0,73%
sobre a meta atuarial do periodo.
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Desta forma, temos a seguinte tabela: ’

4
Tabela 01: Meta x Performance acumulada. é} ’

Exercicio Meta | Performance
2022 10,94% 3,91%
2023 10,02% 12,29%
2024 10,24% 12,20%
2025 9,73% 12,07%

ago/26 7,06% 7,79%
Acumulado | 58,07% | 58,15% /

Analisando o ciclo plurianual compreendido entre 01/01/2022 e
31/08/2026, verifica-se que o excedente de rentabilidade acumulado nas carteiras
dos exercicios de 2023, 2024, 2025 e nos 8 meses do exercicio de 2026 foi
suficiente para absorver integralmente o déficit de rentabilidade verificado no
exercicio de 2022 frente a meta atuarial daquele ano. Desta forma, conclui-se
formalmente que, embora a meta atuarial do exercicio de 2022 ndo tenha sido
atingida tempestivamente na data-base de 31/12/2022 em razdo do cenario
macroecondmico adverso a €poca, cOmo pandemia, guerra entre 0S eslavos,
eleicoes e politica monetaria restritiva aqui e nos EUA, o desempenho subsequente
do portfolio permitiu a recomposigao total dessa rentabilidade em agosto de 2026.
A estratégia de alocagdo do Instituto demonstra, assim, eficacia no atingimento €
na manutencdo do equilibrio atuarial do plano.

03-) Relatorio gerencial de agosto de 2026.

A meta do més de agosto foi obtida com sucesso. Com uma deflagdo abaixo
das expectativas (-0,32%), nossa meta foi a menor em 4 anos ficando apenas em
+0,15%. Enquanto isso, 0 n0sso portfélio entregou +0,70% o que equivale 467%
da meta. Desta forma, nossa obrigagdo atuarial no acumulado sobe para +7,06%
frente a uma rentabilidade +7,79%, ampliando a margem para +0,73%. Além de
uma inflagdo muito baixa, nossos fundos com marcac¢io a mercado, em especial 0s
globais, contribuiram fortemente para esta performance. O mercado norte-
americano apresentou trajetoria positiva, impulsionado pela continuidade na
orientacdo do Banco Central Americano quanto a convergéncia inflaciondria e pela
divulgagio de dados corporativos robustos. O indice S&P500 registrou valoriza¢do
expressiva no periodo, impulsionado sobretudo pelas empresas de tecnologia €
pelo ecossistema de semicondutores, refletindo a aceleragdo dos investimentos
estruturais das IA’s. No cenario local, a dinamica de pregos mostrou leitura
benigna. O IPCA registrou variagao contida em julho (0,07%) seguida por deflacdo
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pontual em agosto (-0,32%), aliviando momentaneamente as iorojegf)es para os
indices de pregos acumulados o que permitiu o CDI entregar muito prémio com
risco zero. Esse movimento favoreceu a curva longa de juros e reduziu os prémios
de risco exigidos pelos investidores comprados em IMA. Nossa B3 apresentou
volatilidade moderada, fechando no campo negativo no més de agosto (-0,33%),
apos um ciclo de recuperagéo no final de julho. Dado o cendrio macroecondmico,
nosso portfolio apresentou os seguintes resultados parciais:

e Carteira de Renda Fixa (art. 7):

Os fundos do art.7, I, que alocam 100% de seu PL em TPF, que representam
cerca de 17% de nosso PL como os fundos Trend da XP e BB, todos indexados ao
CDI entregaram +1,10%. Ja a nossa carteira de TPF agora enquadrada no art.7, III
correspondendo cerca de 75% de nosso PL, performou +0,41% no més. O fundo
de crédito misto enquadrado no artigo 7, V, representando cerca de 0,02% de todo
nosso PL performou -0,11%. Ja os fundos de crédito privado do art.7, IX, que
representam cerca de 0,2% de nossa carteira entregaram este més -21,62% em
funcdo de um PDD no fundo Incentivo.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8, I):
Nossa carteira de fundos de agdes € composta por apenas 4 fundos de
investimentos. Dado o contexto descrito acima, neste més a carteira de acdes que
corresponde cerca de 2% de nosso PL entregou +1.62%.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8, III):
Nossa carteira de fundos de BDR’s, que correspondem cerca de 0,30% de
nosso PL, com uma correlagdo inversa ao nosso real entregaram +6,05%.

e Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda variavel global de nosso portfélio com uma
representatividade com cerca de 1,8% de nosso PL alocados em 9,11e9,Ill com
uma correlagdo inversa ao NOSSO real entregaram +7,42% e +4,67%,
respectivamente.

e Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):

A carteira de fundos multimercados que representa cerca de 2% de nosso PL,
nos puxou para cima em +2,82%. Ja os fundos de participa¢do (art.10, III), que
representam cerca de 1 % de nosso portfélio performaram -0,03% neste més.

e Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11):
Os fundos de investimentos imobilidrios que representam cerca de 0,6% de
todo nosso portfolio entregaram +0,10%.

TR

IPRESB - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Barueri

Alameda Wagih Salles Nemer, 85 - Centro - Barueri - CEP 06401-134 - (11) 4163-1723
ipresb.barueri.sp.gov.br



7
IPRESB

INSETUHD O PR VEENIA S0CAL
BOS SERVEOAES WUNICIASS O BARLS

e Fechamento do Portfolio:

Desta forma, a performance para o referido més ficou em +0,70%, acumulando
uma rentabilidade de +7,79% e fechando com um patriménio liquido de RS
4.725.442.283,43.

O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de
capitais a fim de obter as melhores ag¢des taticas e estratégicas para melhorar a
relagdo risco e retorno de nosso portfolio, sempre pautados pelos principios de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo e
transparéncia. Sem mais, findou-se a reunido.

Participaram desta reunido os seguintes membros:
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Diego Stefani Erick Marinho da Silva
Membro do Comité de Investimentos embro do Comité de Investimentos

Eliezer Antonjo da Silva
Presidente do Comitd de Investimentos
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Lais Alencar Bernardes
Membra do Comité de Investimentos

ndo Nonato de Carvalho Jr
ité_de Investimentos
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