.‘./ Pagina: 2
IPRESB

T B Pl ML SEGRAL,

By T
DE5: SERWIDRDST iR EFATS O Bk B AR

COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao n° 15

Em 28/08/2026 iniciou-se por meio presencial a reunido do
Comité de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

01-) AGC do FIP Kinea;
02-) Plano de acdo — Compra de NTN-B;
03-) Relatorio gerencial de julho de 2026.

01-) AGC do FIP Kinea;

Recebemos da administradora do fundo, a Lions Trust administradoras de
recursos LTDA, o relatério do auditor independente referente as demonstracdes
financeiras findo 28/02/2026. O relatorio foi elaborado pela Ernst & Young, onde
o auditor afirma que as demonstragdes financeiras se apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira. Destaca-se que
as demonstracdes foram elaboradas de acordo com as normas da CVM aplicaveis
aos FIPs e observa-se um crescimento no Patrimdnio Liquido e no lucro liquido
do exercicio, acompanhado da devida distribuicdo/amortizacdo aos cotistas. O
Comité se apropriou do material, debateu e deliberou pela aprovacao.

02-) Plano de acdo — Compra de NTN-B;

No inicio deste més, foi apresentado ao Comité de Investimentos e demais
colegiados o nosso estudo de ALM 2026 (A4sset-Liability Management), publicado
em nosso site. O estudo tem por objetivo alinhar os investimentos do nosso
portfolio as obrigacdes presentes e futuras do instituto. Fundamentado na Teoria
Moderna do Portfolio de Harry Markowitz, o estudo busca otimizar a relagao entre
risco e retorno, além de submeter o portfolio a diversos cenarios macroeconomicos
e possibilidades de carteiras. Neste estudo, foi recomendada a compra de cerca de
R$ 224,6M em NTN-B 2055, que hoje opera com uma taxa real na casa dos 7,3%
ao ano. Em 17/08/2026, retornaram ao caixa do nosso instituto cerca de R$ 690M
em fun¢dao do vencimento da NTN-B 2026 e do pagamento de cupons das NTN-
Bs com vencimentos nos anos pares. Taticamente, o Comité deliberou pela
alocacdo no CDI, dadas as projecdes de IPCA muito baixo, uma deflacdo, que
levaria nossa meta atuarial a uma das mais baixas da nossa série historica.
Estrategicamente, motivados pelo estudo de ALM 2026, pela aderéncia do ativo
a0 nosso passivo atuarial, pela possibilidade de marcagao na curva, pelo perfil de
risco e pela previsibilidade de pagamento dos cupons, o Comité deliberou por:
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o Comprar 50.000 unidades de NTN-B 2055 (cerca de R$ 205M);
o Comprar 20.000 unidades de NTN-B 2029 (cerca de R$ 93M);
o Comprar 100.000 unidades de NTN-B 2030 (cerca de R$ 445M).

Os valores exatos das operacdes serdo conhecidos somente a mercado, porém,
estima-se que totalizardo cerca de R$ 743M. Os recursos que fardo frente a essas
operacdes serdo oriundos do fundo de renda fixa BB Referenciado (CNPJ n°
11.046.645/0001-81).

03-) Relatorio gerencial de julho de 2026.

A meta do més de julho foi obtida com sucesso. Apesar do IPCA ter vindo
acima das expectativas (0,07%), levando a nossa meta para +0,54%, nosso
portfélio foi capaz de entregar exatamente o mesmo valor, apesar do resultado
negativo dos ativos com marcagao a mercado. Isso denota a expressiva aderéncia
de nossa carteira de investimentos com a nossa meta atuarial. Desta forma, nossa
obriga¢do atuarial no acumulado sobe para +6,90% frente a uma rentabilidade
+7,02%, permanecendo assim, uma margem de +0,12%. Durante o més de julho,
0 cenario macroecondmico doméstico continuou marcado pela volatilidade dos
juros futuros e pelas discussdes em torno da trajetoria fiscal do pais, somadas ao
acompanhamento do cenario inflacionario. O CDI manteve sua trajetoria de
rentabilidade consistente no més, operando como a principal ancora de
preservacao de capital e liquidez do portfolio. Seu desempenho positivo refletiu a
taxa basica de juros ainda em patamar restritivo. O mercado acionario brasileiro
enfrentou um ambiente adverso. A combinacdo de prémios de risco elevados e
taxas de juros reais atrativas na renda fixa continuou exercendo pressao vendedora
sobre os ativos de risco locais. Esse movimento penalizou as empresas listadas na
B3, com impacto mais severo sobre os papéis com maior sensibilidade ao ciclo
econdomico doméstico. No plano global, o apetite por risco apresentou dindmica
divergente entre diferentes classes de ativos e fatores de estilo. O indice S&P 500
manteve trajetdria resiliente ao longo do més de julho, impulsionado pelo
desempenho robusto de empresas de grande capitalizacdo com forte geragao de
caixa e resiliéncia operacional. Somou-se a isso a desvalorizacdo do dolar no
periodo, que atuou como um redutor dos ganhos para os ativos internacionais
desprotegidos. No segmento de empresas de crescimento de maior beta,
especificamente empresas do setor de tecnologia, semicondutores e companhias
de menor capitalizagdo, registram forte volatilidade e realizacdo de lucros. O
resultado de julho de 2026 ratifica a relevancia de uma estrutura de alocagdo
diversificada nos ativos com marcagdo a mercado. O carrego da renda fixa em
NTN-B mantida na curva e os ganhos na exposi¢ao ao S&P 500 permitiram atenuar
o impacto da volatilidade pontual nos mercados de agdes domésticas e nos setores
globais de tecnologia e “small caps”. Dado o cenario macroecondmico, nosso
portfolio apresentou os seguintes resultados parciais:
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e C(arteira de Renda Fixa (art. 7):

Os fundos do art.7, I, que alocam 100% de seu PL em TPF, que representam
cerca de 2% de nosso PL como os fundos Trend da XP e BB, todos indexados ao
CDI entregaram +1,21%. Ja a nossa carteira de TPF agora enquadrada no art.7, III
correspondendo cerca de 90% de nosso PL, performou +0,60% no més. O fundo
de crédito misto enquadrado no artigo 7, V, representando cerca de 0,03% de todo
nosso PL performou +7,69%. J4 os fundos de crédito privado do art.7, IX, que
representam cerca de 0,2% de nossa carteira entregaram este més +0,47%.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8, I):
Nossa carteira de fundos de agdes ¢ composta por apenas 4 fundos de
investimentos. Dado o contexto descrito acima, neste més a carteira de agdes que
corresponde cerca de 2% de nosso PL entregou -0,26%.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8, I1I):
Nossa carteira de fundos de BDR’s, que correspondem cerca de 0,30% de
nosso PL, com uma correlagdo inversa ao nosso real entregaram -1,76%.

e Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda varidvel global de nosso portfélio com uma
representatividade com cerca de 1,7% de nosso PL alocados em 9, Il e 9, III com
uma correlacdo inversa ao nosso real entregaram -2,49% e -1,62%,
respectivamente.

e Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):

A carteira de fundos multimercados que representa cerca de 1,9% de nosso PL,
nos puxou para cima em +0,43%. J& os fundos de participagdo (art.10, III), que
representam cerca de 1 % de nosso portfolio performaram +0,06% neste més.

e Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11):
Os fundos de investimentos imobilidrios que representam cerca de 0,6% de
todo nosso portfolio entregaram +2,28%.

e Fechamento do Portfélio:

Desta forma, a performance para o referido més ficou em +0,54%, acumulando
uma rentabilidade de +7,02% e fechando com um patrimonio liquido de R$
4.672.431.338,67.
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O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de
capitais a fim de obter as melhores acdes taticas e estratégicas para melhorar a
relagdo risco e retorno de nosso portfélio, sempre pautados pelos principios de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo e
transparéncia. Sem mais, findou-se a reunido.

Participaram desta reunido os seguintes membros:

Diego Stefani Erick Marinho da Silva
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos

Eliezer Antonio da Silva
Presidente do Comité de Investimentos

Lais Alencar Bernardes Raimundo Nonato de Carvalho Jr
Membra do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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