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COMITE DE INVESTIMENTOS /
Ata de Reunido n° 08
Em 11/05/2026 iniciou-se por meio presencial a reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi: é/

01-) Esclarecimentos sobre a amortizacdo do BRHT11 e o acordo do Incentivo; .
02-) Resultado da AGC do BRHT11; ﬁ/
03-) AGC da DF do TMJ;

04-) Plano de acio.

01-) Esclarecimentos sobre a amortizacio do BRHTI11 e o acordo do FI
Incentivo.

Na ata 06 do dia 23/04/2026 do Comité de Investimentos, deliberamos sobre a
amortizag¢do extraordinaria do fundo de investimentos imobilidrio BRHT11, bem como
sobre o posicionamento deste Instituto frente ao acordo do fundo Incentivo. Referente
ao BRHTI 1, cabe esclarecer que o valor de R$4M ndo sera destinado, apenas, para o
nosso Instituto, mas distribuido para todos os cotistas na propor¢do de suas cotas. No
caso do nosso RPPS, recebemos no dia 07/05/2025 referente a esta amortizagdo
extraordinaria o valor R$413.701,21. Ja no que tange ao FIDC Incentivo, ainda ndo foi
confirmado o acordo judicial, pois a AGC que deliberamos € apenas um passo inicial
para que o advogado do fundo leve a contraparte, que s@o os credores, para que ai sim,
apos a ciéncia e concordéncia dos credores 0 juridico do fundo tome todas as medidas
cabiveis e necessaria para findar o processo.

02-) Resultado da AGC do BRHT11.

No inicio deste més, recebemos da administradora do fundo de investimentos
imobiliario Brasil Hotéis, a RJI Investimentos, o resultado da AGC referente a
apreciagdo das demonstragdes financeiras do referido fundo, relativo ao exercicio findo
31/12/2025. O relatoério foi elaborado pela empresa de auditoria independente Audipec e
Pericia Contabil S/S. No item 03 da ata 06 do dia 23/04/2026 do Comité de
Investimentos, deliberamos pela aprovacio das DF’s. A AGC contou com a
participagdo de 66,42% do passivo do fundo, no que o resultou em 38,52%
manifestando pela aprovagdo, 10,86% pela reprovacdo e 17,04% pela abstengdo. Desta
forma, ficam aprovadas as DF’s findo 31/12/2025.

03-) AGC da DF do TMJ.

Recebemos da administradora do fundo de investimentos em renda fixa TMIJ, a RJI
Investimentos, o relatério de auditoria independente, referente ao exercicio findo
31/12/2025, elaborada pela Tag Auditoria e Consultoria Empresarial S/S. Em seu
relatério, o auditor emite sua opinido com ressalvas, onde faz alguns apontamentos
importantes, como a incerteza sobre o valor real dos ativos que compdem a carteira e
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sobre incerteza a respeito do valor de provisdo de perdas, indicando que o prejuizo pode
ser maior que o reportado. O Comité se apropriou do material, debateu e deliberou pela

reprovacao das DF’s.

04-) Plano de acéo.

Rebalanceamento estratégico do portfolio. Reduzir a exposi¢do na estratégia CDI
e aumentar na estratégia [PCA+. Para isso deve-se reduzir os recursos dos fundos DI e
comprar a mercado a NTN-B de vencimento curto.

e Motivacgio

Desde a virada do ano, onde ocorreu a mudanga de nossa resolugido e
consequentemente alteragdo de nossa politica de investimentos, este Comité optou por
manter o portfolio nas estratégias de renda fixa e sempre muito vigilante. Durante este
primeiro trimestre escolhemos nos manter no CDI, como nossa segunda maior
estratégia, pois este benchmark iniciou este exercicio na casa dos 15% ao ano, o que
superaria bem a meta. Ocorre que esta expectativa se confirmou apenas no més de
janeiro, porém nos meses seguintes, o CDI ndo entregou a meta. Até entendemos que o
més de fevereiro o IPCA venha mais alto mesmo, mas no més de mar¢o o IPCA veio
ainda maior que o més anterior e isso nos ascende um sinal de alerta muito forte. Ainda
observando indices de precos, tivemos um IGP-M para o més margo em +2,73%, ou
seja, uma inflagdo muito forte para um unico més, como sabemos 60% deste indice
corresponde ao indice de prego do atacado, logo, isso serd repassado para 0s pregos

finais. Além disso, o mercado esperava que o indice de producdo industrial para o més
de marco fosse -0,20%, porém o IBGE calculou e publicou o indice para o més em

+0,10%. Esta ja € a terceira alta consecutiva 0 que mostra que apesar da alta taxa de
juros, a economia segue pujante. Na semana passada, nossa autoridade monetaria
publicou a ata da 278* RO do COPOM ocorrida em 29/04/2026, apesar de um tom mais
duro, observa-se que o colegiado tem duas discussdes em mesa, sdo elas: manuteng@o
ou corte de 25 pontos base. Portanto, observamos que na mesa deste colegiado ndo esta
em discussdo novas subidas, pelo menos por enquanto. O relatério Focus que
acompanha as expectativas do mercado, ja marca uma inflagdo bem acima do teto da
meta, aumentando, portanto, as expectativas dos membros deste Comité que o BACEN
talvez ndo entregue a sua meta.

Fundamentados neste contexto macroecondomico e ap6s a reflexdo e debate o Comité
deliberou por comprar 70.000 unidades de NTN-B com vencimento para o ano de 2030.
Os recursos que fardo frente a estas compras serdo oriundos dos fundos pos-fixado do
BB renda fixa Referenciado de CNPJ.: 11.046.645/0001-81 ¢ do Trend da XP de
CNPJ.: 26.559.284/0001-44. Os valores exatos serdo conhecidos somente a marcado,
porém estimasse que ficard em torno de R$313M.
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Participaram desta reunido os seguintes membros:
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Diego Stefani

Membro do Comité de Investimentos

Enck Marinho da Silva

mbro do Comité de Investimentos

Eliezer Antpnio da Silva
Presidente do Comjté de Investimentos
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Lais Alencar Bernardes RaiW@sde Carvalho Jr
Membra do Comité de Investimentos Mel 0 Comité de Investimentos

IPRESB - instituto de Previdénocia Social dos Servidores Municipais de Barueri
Alameds Wagh! Salles Nemer, 85 - Centro - Berveri ~SP - CEP 00401-134 -(11) 4183-1723 - ipresb barueri.sp.gov.br



