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COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniio n° 05 /

Em 25/03/2026 iniciou-se por meio presencial a reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

01-) AGC sobre a demonstragio financeira do FIP Infra;
02-) Relatério gerencial de fevereiro de 2026.

01-) AGC sobre a demonstragio financeira do FIP Infra;

O Comité recebeu da administradora do referido fundo, a RJI Investimentos, o relatdrio
de auditor independente sobre as demonstragdes financeiras do exercicio social findo
31/03/2025 elaborado pela RSM Brasil Auditores Independentes Ltda. O relatorio de auditoria
do Infra Setorial FIP referente a marco de 2025 apresenta uma evolugdo para opinido com
ressalva, superando a absteng@o do ano anterior apds a validagéo do valor justo de seu principal
ativo a Conasa, mas ainda mantém uma nota de cautela devido a incerteza sobre a recuperagao
de recursos investidos na hold, empresa envolvida em imbroglios judiciais de garantias
imobili4rias. Além da pendéncia contabil, o auditor emite um alerta critico de insuficiéncia de
caixa, indicando que o fundo, embora possua um patrimdnio robusto em participa¢des, ndo tem
liquidez para honrar obriga¢des imediatas, o que pode exigir novos aportes de capital por parte
dos cotistas para sustentar a operagdo. Desta forma o Comité deliberou pela reprovacido das
DF’s.

02-) Relatério gerencial de fevereiro de 2026.

O més de fevereiro apresenta-se historicamente como um periodo de elevada
complexidade para este Comité. Tal cenario decorre da metodologia de coleta do IBGE, que
captura a sazonalidade de pregos relativa a reajustes de servigos ocorridos em janeiro, como
mensalidades escolares, transportes publicos e aluguéis. Esse fenomeno impulsiona o IPCA,
clevando nossa meta atuarial a patamares que dificultam o seu atingimento. A Ultima
convergéncia entre a rentabilidade do portfolio e a meta atuarial em um més de fevereiro
ocorreu em 2018, onde a meta foi de +0,80% ¢ o portfolio rentabilizou +0,80%. Reiteramos
que este é um movimento sazonal recorrente € monitorado por este Comité, ndo demandando,
portanto, intervengdes taticas imediatas ou alteracdes na politica de investimentos por este fator
isolado. Nem mesmo as Notas do Tesouro Nacional (NTN-Bs) superaram a meta no periodo.
Como a precificagdo desses ativos estd atrelada as projegdes da Anbima e o IPCA oficial
superou o consenso de mercado, a rentabilidade real ficou aquém do esperado. Além disso,
destacamos aqui dois vetores que direcionaram a performance de nosso portfolio. A forte
retracio do dolar de -1,54% que gerou um efeito de varia¢do cambial negativa, pressionando o
resultado final dos fundos do art.9 e a gestdo ativa de nossos fundos do art. 8 que apesar do viés
altista de nossa bolsa doméstica, os fundos enquadrados no art. 8° apresentaram uma
performance aquém do seu benchmark. Embora os ativos do art. 8° ndo tenham exercido o
papel de descorrelagdo esperado para este més, ¢ prematuro afirmar que houve uma perda de
eficiéncia estrutural no portfolio. A analise de quebra da correlagfio exige uma série historica
mais ampla para fundamentar qualquer ajuste na estratégia de alocag@io. Ademais, neste
momento de troca de resolugdo, temos muitos fundos no mercado ainda desenquadrado o que
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impossibilita a substitui¢do dos fundos. Em fung@o disso, nosso portfolio entregou os seguintes
resultados:

e Carteira de Renda Fixa (art. 7):

Nossa carteira de TPF correspondendo cerca de 83% de nosso PL, performando
+0,78% no més. Os fundos do art.7, I, b, que alocam 100% de seu PL em TPF, que
representam cerca de 7% de nosso PL como os fundos Trend da XP e BB, todos
indexados ao CDI entregaram +0,99%. O fundo enquadrado no artigo 7, III, a,
representando cerca de 0,04% de todo nosso PL performou +4,90%. Ja os fundos de
crédito privado do art.7, V, a, que representam cerca de 0,2% de nossa carteira
entregaram este més +0,10%. X

e Carteira de Renda Variavel (art. 8):
Nossa carteira de fundos de acgdes é composta por apenas 6 fundos de
investimentos. Dado o contexto descrito acima, neste més a carteira de agdes que
corresponde cerca de 3% de nosso PL entregou +0,80%.

e Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda variavel global de nosso portfolio com uma representatividade
com cerca de 2% de nosso PL alocados em 9, II e 9, III com uma correlagdo inversa ao Z
nosso Real entregaram -3,86% e -5,95%, respectivamente.

e Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):

A carteira de fundos multimercados que representa cerca de 2,5% de nosso PL, nos
puxou para cima em +1,15%. Ja os fundos de participag@o (art.10, II), que representam
cerca de 1 % de nosso portfolio performaram +2,00% neste més. é

e Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11):
Os fundos de investimentos imobilidrios que representam cerca de 0,6% de todo
nosso portfélio entregaram +0,30%.

e Fechamento do Portfélio:

Desta forma, a performance para o referido més ficou em +0,71%, acumulando uma
rentabilidade de +1,67% e fechando com um patrimbnio liquido de RS$
4.362.834.726,10.
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O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de capitais a
fim de obter as melhores a¢des téticas e estratégicas para melhorar a relagdo risco e
retorno de nosso portfolio, sempre pautados pelos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo e transparéncia. Sem mais,
findou-se a reunido. Participaram desta reunifio os seguintes membros:
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Diego Stefani Erick Marinéo da Silva
Membro do Comité de Investimentos A Membro do Comité de Investimentos
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Presidente do Comité dg Investimentos - o
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Lais Alencar Bernardes Raimundo Nonato de Carvalho Jr

Membra do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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