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COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
Ata de Reunião nº 03 

Em 26/02/2026 iniciou-se por meio presencial e virtual a reunião do 
Comitê de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi: 

01-) Alteração da data da reunião ordinário de março; 
02-) Análise do fundo de renda fixa do BB; 
03-) Relatório gerencial de janeiro de 2026. 

01-) Alteração da data da reunião ordinária de março; 

Nossas reuniões ordinárias ocorrem sempre na última quinta-feira útil de cada 
mês, porém no mês de março, a última quinta-feira será no dia 26/03, ou seja, feriado 
em Barueri, desta forma, fica alterada para o mês de março, a nossa RO para às 14h00 
do dia 25/03/2026. 

02-) Análise do fundo de renda fixa do BB; 

Em razão da nova resolução do Conselho Monetário Nacional 5.272/2025 
observaremos alguns fundos efetuando diversas alterações com a finalidade de se 
ajustar nos novos enquadramentos. Porém, nem todos os fundos possibilitam mudanças 
pelo perfil de seu passivo. Em função disso, o fundo de investimentos BB Previdência 
Fluxo de Renda Fixa Simples, cuja finalidade é a aplicação automática de pequenos 
valores depositados tanto na conta previdenciária como na conta administrativa, não se 
enquadra mais na nova resolução, pois para que tenha a aplicação automática, o fundo 
deverá alocar apenas em TPF e o referido fundo, além de alocar em TPF, também aloca 
em CDB do próprio BB, ou seja, um fundo de renda fixa simples de acordo com a 
resolução 17 5 da CVM. Para se adequar a resolução dos rpps, a BB Asset, lança um 
novo fundo enquadrado na nova resolução do CMN nº S.272/2025 denominado de BB 
Previdenciário Fluxo Soberano de Renda Fixa de Curto Prazo FIC de Responsabilidade 
Limitada seu CNP J é 63 .197.387/0001-3 8. O fundo tem a mesma finalidade, efetuar 
aplicação automática de valores que são depositados em conta corrente, porém o lastro 
deste fundo soberano será exclusivamente em TPF. O Comitê analisou o regulamento e 
o formulário de informações complementares do fundo deliberou pela aprovação do 
fundo. 

03-) Relatório gerencial de janeiro de 2026. 

Iniciamos o ano de 2026 entregando a meta do mês com margem. Com uma inflação de 
+0,33% nossa meta ficou em +0,80%, porém nosso portfólio entregou +0,95% o que 
corresponde cerca de 119% da meta para o mês. Desta forma, completamos neste janeiro de 
2026 40 meses sem obter rentabilidades negativas, o que nos demostra uma baixa volatilidade 
no portfólio. Outro ponto importante a destacar é o índice de Sharpe Modificado (SM) de nossa 
carteira. Essa métrica nos permite mensurar a relação risco e retomo em nosso portfólio. Em 
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2024 nosso SM = 1,10, em 2025 nosso SM=l,24 e neste ano de 2026 iniciaremos com um SM 
= 1,52, logo, tivemos mais uma otimização da relação risco e retorno de nosso portfólio. 

• Carteira de Renda Fixa (art. 7): 

Nossa carteira de TPF correspondendo cerca de 85% de nosso PL, performando 
+0,83% no mês. Os fundos do art.7 , I, b, que alocam 100% de seu PL em TPF, que 
representam cerca de 5% de nosso PL como os fundos Trend da XP e BB, todos 
indexados ao CDI entregaram + 1, 16%. O fundo enquadrado no artigo 7, III, a, 
representando cerca de 0,04% de todo nosso PL performou -0,93%. Já os fundos de 
crédito privado do art.7, V, a, que representam cerca de 0,2% de nossa carteira 
entregaram este mês +0,08%. 

• Carteira de Renda Variável (art. 8): 
Nossa carteira de fundos de ações é composta por apenas 6 fundos de 

investimentos. Dado o contexto descrito acima, neste mês a carteira de ações que 
corresponde cerca de 3% de nosso PL entregou +8,08%. 

• Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9): 
Os ativos de renda variável global de nosso portfólio com uma representatividade 

com cerca de 2% de nosso PL alocados em 9, II e 9, III com uma correlação inversa ao 
nosso Real entregaram -5,19% e -4,05%, respectivamente. 

• Carteira de Fundos Estruturados (art. 10): 
A carteira de fundos multimercados que representa cerca de 2,5% de nosso PL, nos 

puxou para cima em +2,10%. Já os fundos de participação (art.10, II), que representam 
cerca de 1 % de nosso portfólio performaram -0, 16% neste mês. 

• Carteira de Investimentos Imobiliário (art. 11): 
Os fundos de investimentos imobiliários que representam cerca de 0,6% de todo 

nosso portfólio entregaram -0,09%. 

• Fechamento do Portfólio: 
Desta forma, a performance para o referido mês ficou em +0,95% e fechando com 

um patrimônio líquido de R$ 4.321.264.530,70. 
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O Comitê permanece atento às movimentações do mercado financeiro e de capitais a 
fim de obter as melhores ações táticas e estratégicas para melhorar a relação risco e 
retomo de nosso portfólio, sempre pautados pelos princípios de segurança, 
rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação e transparência. Sem mais, 
findou-se a reunião. Participaram desta reunião os seguintes membros: 

2)j.l~ s~~ 
Diego Stefani 

' &.1:_/4 64. 
Erick Marinh6 ~;=-;ilva 

Membro do Comitê de Investimentos Membro do Comitê de Investimentos 

Membra do Comitê de Investimentos Membro do Comitê de Investimentos 
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