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IPRESB

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI

COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao n° 10

Em 18/05/2023 iniciou-se por meio presencial a 10 Reunido do
exercicio de 2023 do Comité de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

1-Deliberacao sobre aportes;

1- Deliberacio sobre aportes;

No dia 15/05/2023 retornou para o caixa de nosso Instituto cerca de R$443,5M,
provenientes dos cupons das NTN-B’s com vencimentos em anos impares além do
retorno de nossas NTN-B 2023. Todo este recurso foi destinado para o nosso fundo DI
Trend pos-fixado fundo de renda fixa simples que também estd custodiado na mesma
corretora em que estdo nossos TPF. Uma parte deste recurso, cerca de R$206,5M, ja foi
destinado as compras de NTN-B’s com vencimento em 15/08/2024, restando ainda em
nosso fundo DI um montante de R$237M, aproximadamente.

O cenario doméstico em especial o global ainda estd carregado de muitas
incertezas e, portanto, oferecerd muita volatilidade, sendo assim, ainda nao temos muita
clareza no horizonte de curto prazo, contexto este que ainda exige uma cautela.

Na reunido do Comité no dia 11/05/2023 no item 03 de nossa ata foi relatado a
apresentacdo de um ativo pelo sr. Jos¢ Aparecido Costa de Franca socio fundador da
Privatiza Investimentos e hoje o Comité debate sobre o ativo.

e Motivacao

O ativo apresentado ¢ um fundo de renda fixa de capital protegido denominado
por Rio Bravo Estratégico IPCA enquadrado no art. 7, III, a. da resolugdo CMN-
4.963/2021. Trata-se de um fundo fechado e, portanto, os recursos por ele captado
retornardo ao seus cotistas somente em 06/2025.

A proposta do fundo € trazer um pouco mais de prémio para o nosso portfolio,
porém de forma protegida e limitada. Trata-se de um fundo que investe
majoritariamente em titulos publicos federais, cerca de 89% de seu PL, e o restante dos
11% reservados para alocacao em derivativos que buscam a performance do IBOV. A
expectativa do fundo ¢ rentabilizar IPCA + IBOV, porém limitado a IPCA + 38% no
periodo de 2 anos. Caso o IBOV no periodo de vigéncia do fundo passe os 38%, o
fundo ndo pagara o [IPCA + IBOV em fung¢do das travas de alta dos derivativos, mas nos
pagard [IPCA+6,5% a.a. e por isso o fundo ¢ limitado. Porém se o nosso IBOV tiver uma
alta de até 38% no periodo de vigéncia, retornara para o nosso instituto o principal
aplicado corrigido pela inflagdo do periodo mais a performance no IBOV. Em um
cenario mais negativo onde o nosso IBOV performar negativamente, seja -1%, -10% ou
-50% retornara para o caixa do instituto o principal aplicado corrigido pela inflacao do
periodo. A figura 01 ilustra as travas de alta e de baixa do fundo.
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Figura 01 — Ilustracdo do funcionamento da trava de alta e de baixa do fundo.

Dado que nosso portfolio possui 5,83% de exposicao em bolsa doméstica, dado
que o fundo contribuird com uma maior diversificacdo de nosso portfolio e ainda de
forma protegida, aliado ao fato do ativo possuir uma correlacdo com o IPCA, o Comité
refletiu, debateu e deliberou de forma favoravel sobre a entrada do fundo em nosso
portfolio de forma majoritaria e ndo unanime. O Comité decide subscrever as cotas do
fundo limitado em R$30M, cerca de 1,07% de nosso PL. O membro do Comité Robson
Eduardo de Oliveira Salles registra sua manifestagdo contraria ao aporte em razao do
fundo estar no regime de condominio fechado além de possuir 11% de seu PL em
derivativos.

Sobre os demais recursos em caixa o Comité decide de forma uninime em
manter os R$207M no fundo de renda fixa simples dado que o CDI ainda oferece um
bom prémio, porém esta alocacdo tem por hora um objetivo tatico, desta forma, caso
surja uma alocagdo mais oportuna discutiremos um aporte com objetivo estratégico.

O Comité permanece atento as movimentacoes do mercado financeiro e de
capitais a fim de obter as melhores acdes taticas e estratégicas para melhorar a relagdo
risco e retorno de nosso portfélio, sempre pautados pelos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo e adequacdo. Sem mais, findou-se a
reuniao.

Presentes:
Diego Stefani Lais Alencar Bezerra
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Eliezer Antonio da Silva
Presidente do Comité de Investimentos
Robson Eduardo de Oliveira Salles Sandra Ap. Carrara de Oliveira
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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