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COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de Reunido Ordinaria n° 66

Em 29/11/2017, na sala de reunido do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Municipais de Barueri, deu-se inicio a 66 Reuniao Ordinaria
do Comité de Investimentos do Ipresb, composto por:

Membros:

Eliezer Antonio da Silva - presente
Robson Eduardo de Oliv. Salles - presente
Fernando Tadeu Valente - ausente
Francisco A. A. Gongalves Jr. - presente
Marcelo Lopes dos Santos - presente

Convidados: Weber Seragini
Midori M. Kitamura

Pauta da Reunio: 1) Apresentagéo do novo membro do Comité de Investimentos
— Portaria 1453/2017,

2) Redagao final do Demonstrativo da Politica de Investimentos
do Ipresb 2018 com alteragdes determinadas pela Resolugdo CMN n° 4.604 de
19/10/2018, alterando a 3922/2010;

3) Anadlise de Cenario Econdmico;

4) Credenciamento;

5) Readequacgao da Carteira.

investidura como membro do Comité de Investimentos em 19/10/2017, o Conselho
de Administracdo indicou para recompor, o nome do sr. Robson Eduardo de Oliv.
Salles, o qual fora nomeado pela Portaria n°® 1453/2017 em 23/11/2017, ao qual
todos os demais externam as boas vindas.

1 — Tendo em vista que o sr. Humberto F. Fernandes, solicitou declinio de sua ?;

2 - Iniciando as atividades sr. Francisco agradece a presenca de todos e também
os esforcos engendrados nas alteragbes do Demonstrativo da Politica de
Investimentos do 2018 do Ipresb, contemplando além das informagdes do mercado
financeiro, cenarios e tendéncias, as alteragées propostas pela Resolugdo CMN n°
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4604 de 19 de outubro de 2017 que alterou a Resolugdo CMN 3922/2010,
principalmente no que tange aos enquadramentos das aplicagbes financeiras e
limites de recursos aplicados.

O Comité de Investimentos do Ipresb, aprova a respectiva DPIN - Demonstrativo da
Politica de Investimentos do 2018, com solicitagdo das consideragées junto ao
Conselho de Administracédo desta Autarquia.

3 - Em dia de agenda fraca, o mercado volta a focar no noticiario politico — e, desta
vez, as noticias ndo sdo das mais animadoras. Em consulta feita com os principais
lideres partidarios, a consultoria Eurasia colocou a chance de aprovagéo do novo
texto da reforma da previdéncia, em torno de 40%, em viés de baixa. Isso porque,
segundo o estudo, o apoio para a reforma na Camara esta provavelmente entre
220 e 250 votos, abaixo, portanto dos 308 necessarios para a aprovagdo. Assim, a
semana deve comecar com a esperanga dos Ultimos dias dando lugar a cautela, ao
mesmo tempo em que nos proximos dias importantes indicadores de atividade
serao divulgados com capacidade de afetar a dire¢ado dos mercados.

O segundo ponto do noticidrio politico de hoje € o artigo divulgado por um
apresentador de TV no jornal Folha de S. Paulo, no qual diz que n&o vai concorrer
a presidéncia. “Contem comigo, mas néo como presidente”, foram as palavras
escolhidas por Huck para dizer que esta fora da disputa de 2018. Apesar disso,
segundo a coluna de jornalista no jornal O Globo, muitos analistas vao continuar
considerando o nome do apresentador, que continuara participando de movimentos
politicos suprapartidarios, em suas pesquisas eleitorais.

Ja segundo a pesquisa Focus, a projegéo para o IPCA ao final de 2017 recuou de
3,09% na semana anterior para 3,06%, enquanto a projecédo para o final de 2018
passou de 4,03% para 4,02%. Para 2019, a projegédo do IPCA se manteve em
4,25% e as projegdes de 2020 e 2021 seguiram em 4,00%. As estimativas para a
taxa de cambio ficaram estaveis em R$ 3,25/US$ ao final de 2017 e em R$
3,30/US$ ao final de 2018. A projecdo para a taxa de crescimento do PIB
permaneceu em 0,73% ao final de 2017 e subiu de 2,51% para 2,58% ao final de
2018. A estimativa para a taxa Selic manteve-se em 7,00% ao final de 2017 e
2018.

4 — Temos procedidos alguns credenciamentos de entidades, concluidos : AZ
Quest Investimentos Ltda, BRAM - Bradesco Asset Management S.A, Kinea
Private Equity Investimentos S.A., Privatiza Agentes Autbnomos de Investimentos
Ltda, Terra Nova Gestédo e Adm. de Recursos Ltda, outros em andamento.
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5 — Apobs andlise de nossa carieira de investimentos pugnamos por uma
readequacéo, dentre as quais em alinhamento com as alteragées na 3922/2010,
em destaque:

§ 1° Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Resolugéo, os responsaveis pela gestao
do regime préprio de previdéncia social devem:

| - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo,
adequagéo a natureza de suas obrigagbes e transparéncia,

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

Ill - zelar por elevados padrées éticos;

IV - adotar préticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando,
inclusive, a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os parédmetros estabelecidos nas normas
gerais de organizagéo e funcionamento desses regimes.

O presidente em linha com o que vem a ser perseguido por este Instituto,
apresenta as propostas abaixo frente as possibilidades do mercado em relagéo a
taxas de retorno e obrigatoriedade legal:

Readequacao do Investimento, resgatando sua totalidade em torno de 30.8 mi do
fundo BB previdenciario RF IDKA 2 TP, alocando junto ao BB Prev. RF IRF-M TP,
que em observagao ao historico, oferece uma maior rentabilidade.

Resgatar junto ao Itad RF Pré LP — FICFIl, 28 mi, face a necessidade de
reenquadramento aos 15% do Pl e alocar no Itau Institucional Alocagéo Dinamica
RF FICFI.

Resgatar junto a CEF — Fundo de Investimento Caixa Brasil IRFM-1, 60 mi, face a
necessidade de reenquadramento aos 15% do Pl e alocar no Fundo de
Investimento Caixa Brasil IMA B 5+ TP LP.

Readequagao do Investimento, resgatando sua totalidade em torno de 21.5 mi do
fundo BNP TARGUS DI FIC RF, alocando junto ao Bradesco Fl RF Referenciado
DI Premium que conforme analise tem uma maior rentabilidade.

Readequagdo de Investimentos em Renda Variavel, zerando posi¢cdes no JPM
Acdes Fl em Cotas de FIA, na ordem de 9.8 mi, Pacifico Agées FI em Quotas de
FIA, aprox. 51.5 mi, Az Legan Brasil FIA 7.5 e Queluz Valor FIA em 7.5, alocando
parte, 40 mi no Bradesco FIA — Dividendos, que contou em 2016 com valorizagéo
de 32,46% e até outubro de 2017 com 27,58%, outros 20. mi no Az Quest Small
Mid Caps Fl em Cotas de FIA, que em 2016 teve uma valorizagéo aprox.de 30 %, e

até outubro de 2017 se replica, a diferenga em torno de 16.5, serdo alocados no
Itau Institucional Alocagdo Dinadmica RF FICFI, face a intengao de aporte gradativo
de 10 mi. junto ao Fundo FIP — Kinea PE 1V, lnvest|mento este que tem foco em
atuar perante companhias de alto valor estratégico, com “promessa” de retorno de
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Por fim, zerar posigdes no Captania Multi Credito FIC FI Multimercado, aprox. 23.5
mi e XP long Short 60 FIC em FI Mult., em 11 mi, alocando 35 mi junto Bradesco Fl

Multimercado Plus | ao que em observagdo ao histérico, oferece uma maior
rentabilidade.

Por deliberagdo unanime os membros do Comité de Investimentos aprovam os
credenciamentos, investimentos e realocagéo de recursos, dos itens 4 e 5.

Fica agendada a préxima reunido do Comité de Investimentos para dia 14/12/2017
as , 9:00, sem mais esta reunido deu-se por encerrada.

Membros:
Eliezer Antonio da Silva
Fernando Tadeu Valente

Convidados:

Weber Seragini
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