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IPRESB

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI

COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao n° 22

Em 23/10/2023 iniciou-se por meio virtual a 22* Reunido do exercicio de
2023 de natureza extraordinaria do Comité de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:
1-Deliberacao sobre compras de NTN-B 2025;

A semana inicia com um estresse muito grande no mercado de capitais muito em funcao
da abertura das taxas das Treasury (Titulos do governo dos EUA) onde a T10 o titulo com
vencimento de 10 anos sofre uma forte desvaloriza¢dao. Na data de hoje os juros futuros sobem
cerca de 10 pontos e devolvem parte da forte queda de sexta-feira com yield da T10 tendo
superado 5% pela primeira vez desde 2007.

Se os TPF da maior economia do mundo estdo pagando uma boa taxa ¢ natural que
nossos TPF hao de pagar um prémio ainda maior, eis que a NTN-B com vencimento em
15/05/2025 chegaram na semana passada a serem negociadas com uma taxa de IPCA + 6,34%
a.a., como pode-se observar no site da Anbima. Esta taxa ¢ muito interessante para compor o
nosso portfolio. Como temos mais de R$414M alocados B24 que retornardo em 15/08/2024,
este Comité acredita que seria importante alocarmos mais um pouco nas NTN-B com
vencimento em 2025, pois trata-se de um ativo que esta totalmente aderente a nossa meta e o
mais importante ndo compromete a solvéncia de nosso instituto. Desta forma, o Comité decide
em comprar mais 10.000 unidades da NTN-B com vencimento em 15/05/2025, caso a taxa real
da B25 seja negociada igual ou superior a 6%. Para honrar a compra deste lote de NTN-B
foram analisados alguns fundos elegiveis a liquidacdo. Discutimos sobre alguns fundos
indexados ao IRFM1+ e indexados ao SP&500 e outros de forte correlagdo com o CDI que por
hora tem-se mostrado a melhor relagcdo risco/retorno de nosso portfélio, porém como ja
mencionado atas anteriores, o CDI possui os seus dias contados, dado que nossa autoridade
monetdaria ja deixou bem claro os ajustes que nossa selic meta ha de ter. Sendo assim, o Comité
analisou apenas os ativos correlacionados ao CDI, sdo eles:

O BB Referenciado DI TPF — CNPJ.:11.046.645/0001-81, Caixa Alianca CP TPF — CNPJ.:
05.164.358/0001-73 e Caixa juros e moeda FIM — CNPJ:.14.120.520/0001-42.
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Figura 01 — Grafico comparativo de performance no ano de 2023.
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Figura 02 — Grafico com a relagdo risco e retorno.

Como podemos observar na figura 01 o fundo BB apesar de ser um fundo
passivo, ou seja, um fundo que tem por objetivo acompanhar o seu benchmark tem se
mostrado muito eficiente muito em func¢ao de sua baixa taxa de administra¢ao. Ja o
fundo multimercado Juros e Moeda, por se tratar de um fundo ativo, busca superar o seu
benchmark, mas infelizmente este ano o gestor nao obteve sucesso. Além disso,
observamos na figura 02 o grafico de relagdo risco/retorno € o que observamos ¢ que
apesar de os trés fundos analisados possuirem um baixo risco, destaca-se que o fundo
BB possui a melhor relagdo risco e retorno entre os seus pares. Portanto o Comité
decidiu em:

e Liquidar integralmente o FI Caixa juros ¢ moeda FIM — CNPJ:.14.120.520/0001-42;

e Comprar 10.000 unidades de NTN-B 2025, cujo volume sera conhecido a mercardo;

e Resgatar R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) o FI Caixa Alianga CP TPF — CNPIJ.:
05.164.358/0001-73 e;

e Alocar estes R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no BB Referenciado DI TPF —
CNPJ.:11.046.645/0001-81.
Como o fundo FI Caixa juros e moeda FIM — CNPJ:.14.120.520/0001-42 sera liquidado

integralmente saindo por hora de nosso portfolio para horar a compra do novo lote de NTN-B,

restara um volume da ordem de R$1,7M que sera destinado ao BB Referenciado DI TPF —
CNPJ.:11.046.645/0001-81.

O Comité permanece atento as movimentacdes do mercado financeiro e de
capitais a fim de obter as melhores acdes taticas e estratégicas para melhorar a relagao
risco e retorno de nosso portfolio, sempre pautados pelos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo as necessidades do nosso
RPPS e transparéncia. Sem mais, findou-se a reuniao.
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