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COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniido n° 19

Em 28/09/2023 iniciou-se por meio presencial a 19" reunido do
exercicio de 2023 do Comité de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:
1-) Resposta a solicitacdo do Conselho Fiscal;
2-) Consulta formal do FIP Infra;
3-) Relatorio gerencial de 08/2023.

1- Resposta a solicita¢do do Conselho Fiscal; ,‘

Em aten¢do a ata de n°17 do Conselho Fiscal o Comité de Investimentos vem
trazer alguns esclarecimentos fundamentados no relatério gerencial elaborado pela
Genial Investimentos gestora do fundo de investimentos em direitos creditorios
Incentivo Multissetorial II. O relatorio € dividido em trés frentes de recuperagdo, na
qual sdo tratadas separadamente, sdo elas: os ativos Grupal, EBCP ¢ Bio Servigos.

No que tange ao ativo Grupal a gestora Genial informa que as garantias firmadas
contratualmente ndo contribuirdo. ou contribuirdo pouco, para a recuperagdo do crédito,
considerando que a Grupal se encontra em processo de faléncia. A Genial segue
acompanhando a faléncia da Grupal, aguardando a arrecadac@o de bens. Recentemente,
o juizo falimentar acolheu a proposta apresentada pela empresa Precisdo Engenharia
para realizar a avaliagdo de nove imoveis da Grupal, para posterior alienagdo. A
principal estratégia, agora, é analisar em conjunto com o assessor juridico a pertinéncia
de contratar uma busca patrimonial em nome dos avalistas para impulsionar a execucao
e analisar se ha elementos que autorizem a instaura¢do de incidente de desconsideragao
da personalidade juridica.

Ja no caso do ativo EBCP a gestora informa que em 26 de abril de 2022, o
escritorio Maia Britto informou o julgamento no Tribunal de Justica do Estado de Séao
Paulo da agdo n° 1076315-53.2017.8.26.0100, decorrente do acordo assinado entre a
EBCP e os fundos Incentivo I e II. cujo objetivo ¢ a condenagdo da Incentivo
Participagdes e seus socios ao pagamento de indenizagdo a EBCP ¢ os fundos Incentivo
[ e II. O Tribunal confirmou a sentenga de improcedéncia dos pedidos. Os fundos ¢ a
EBCP deverdo arcar com o pagamento de honorarios de sucumbéncia de 11% sobre o
valor da causa. No mais, as informag¢des contidas no presente relatorio foram obtidas
através de auditoria realizada pelo assessor juridico do fundo, pela Administradora e
informagdes publicas.

No caso do ativo Bio Servigos a Genial entende que as garantias firmadas
contratualmente contribuirdo para a recuperagdo do crédito, considerando que abrangem
ativos imobiliarios. A Genial esta providenciando atualizagdo do laudo de avalia¢do do
imovel dado em da¢do em pagamento. No mais, as informag¢des contidas no presente
relatorio foram obtidas através de auditoria realizada pelo assessor juridico do fundo,
pela Administradora e informagdes publicas. A Genial ndo teve acesso a nenhum
documento original, e continua diligenciando para obter maiores informagdes e.
portanto, as informagdes poderdo ser atualizadas a qualquer momento, visando trazer o
maximo de informagdes e veracidade aos cotistas.
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Seguimos a disposi¢do para maiores esclarecimentos.

2- Consulta formal do FIP Infra; ]

Recebemos da administradora do fundo de participagdes infra setorial
multiestratégias a consulta formal referente a reaprovagao das demonstragoes
financeiras do exercicio social findo 31/03/22 e apreciacdo das demonstragoes
financeiras do exercicio social findo 31/03/2023, tendo em vista a reapresentagao cm
virtude da altera¢do de opinido do auditor independente. O Comité analisou debateu ¢
deliberou sobre os temas. Apds a finalizagdo do processo publicaremos 0 resultado da
consulta bem como 0 nosso voto.

3- Relatorio gerencial de 08/2023.

Neste més de agosto ficamos aquém da meta. nosso portfolio cumpriu apenas 65%
da meta atuarial para o més, porém seguimos com uma performance acima da meta do
periodo com uma margem da ordem de +1,60%. Apesar da inflagdo de agosto ter vindo
abaixo das expectativas de mercado nossos fundos de renda variavel puxaram nosso
portfolio para baixo, mas mesmo assim, seguimos com uma rentabilidade positiva no
més e no periodo, seguimos cumprindo 124% da meta destes 8 meses.

No més de agosto tivemos mais uma reunido do FOMC na qual foram elevados os
juros para um novo intervalo (5.25% - 5.50%). A autoridade monetaria alterou
marginalmente a avaliagdo geral dos riscos indicando que a economia expandiu de
forma moderada, que os saldrios seguem robustos, que o desemprego scgue cm
patamares muito baixos. que a inflacdo segue resiliente e que os apertos financeiros nas
condi¢des de crédito seguem incertos. Na zona do euro na ata da ultima reunido do BCE
trouxe uma avaliagio de que os riscos se moveram na dire¢do de um panorama
macroecondmico ainda deteriorado. diante de indicadores de atividade que
surpreenderam negativamente e sinalizam maior fragilidade econdmica nos proximos

meses. Na China as vendas no varejo apresentaram uma desaceleracao, ficando abaixo 1|

das expectativas de mercado, na produgdo industrial tivemos a mesma dinamica
frustrando as expectativas dos agentes econdmicos o que acarrctou numa fraca
performance para paises emergentes assim como 0 nosso Brasil. Dado o contexto acima.,
nosso portfélio obteve os seguintes resultados.

e Carteira de Renda Fixa (art. 7):
Nossa carteira de TPF fechou este més correspondendo cerca de 71% de nosso
PL, performando +0,78%. Os fundos do art.7. I. b, que alocam 100% de seu PL em
TPF, que juntos correspondem a cerca de 8% de nosso PL entregaram neste més
+1.09%. Ja os 2 fundos com crédito misto e privado, que correspondem cerca de 1.47%
de nosso PL performaram cerca de +1,23%.

IPRESB - Instituto de Previdéncia Soclal dos Servidores Municipais de Barueri -t
Alameda Waghi Salles Nemer, 85 - Centro - Barueri -SP - CEP 06401-134 -(11) 41631723 - ipresb.barueri.sp.gov.br



IPRESB

INSTITUTO OF PREVOENCIA SOCIAL
605 STRVIDORE S MUHICIPALS UE BARUERY

e Carteira de Renda Variavel (art. 8):
Nossa carteira de renda varidvel doméstica puxou nosso portfélio para baixo
neste més. A nossa B3 fechou o més em -5.08%, e a nossa carteira correlacionada a ela.
que representa cerca de 6.17% do nosso portfolio entregou -4,30%.

e Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda variavel global de nosso portfolio com uma correlagdo inversa
a0 Real fecharam o més de forma divergentes. Com o dolar subindo +3.80% neste més
e uma participagdo de 5.81% de nosso PL. os fundos do art.9, 11 e IIl, entregaram
-0,17% e +2,90%, respectivamente.

e Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):

A carteira de fundos multimercados enquadrados no Art.10, I, que representa
cerca de 4.6% de nosso PL. nos puxou levemente para baixo em -0,02% e os fundos de
participagdo (Art.10, II), que representam cerca de 2% de nosso portfolio performaram
+0,06%.

e Carteira em Fundos de Investimentos Imobiliarios (art. 11):
Os fundos de investimentos imobiliarios que representam cerca de 0.7% de todo
nosso portfolio entregaram +0,1%.

e Fechamento do Portfélio no meés:

Desta forma, nossa performance para este més ficou em +0,42%, acumulando uma
rentabilidade no periodo de +8,35% e fechando o més com um patrimonio liquido de
RS 2.932.442.603,46

O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de capitais a
fim de obter as melhores agdes taticas e estratégicas para melhorar a relagao risco e
retorno de nosso portfolio, sempre pautados pelos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez. motivagdo e adequagdo as obrigagoes de nosso RPPS
¢ transparéncia. Sem mais, findou-se a reunido.
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