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COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniio n° 5

Em 31/03/2022 iniciou-se por meio presencial a 5* Reunido do
exercicio de 2022 do Comité de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

1 - AGE do fundo de investimentos imobiliario Infra Real Estate;

2 — AGE do fundo de participacio W7 Multiestratégia;

3 - Destinacdo das sobras de exercicios anteriores da taxa de administracio;
4 — Mudanca na alocacio das NTN-B’s;

S — Apresentacio de estudo de ALM;

6 — Resgate de fundos de acdes;

7 — Relatorio gerencial de fevereiro de 2022.

1 - AGE do fundo de investimentos imobiliario Infra Real Estate;

No dia 03/03/2022 ocorreu a assembleia geral extraordindria do fundo
imobiliario Infra Real Estate, cuja principal pauta era a liberagdo das garantias de um
dos ativos que compdem o fundo para que desta forma o emissor da divida pudesse
tomar uma outra mais barata via BNDES, sendo que a sua taxa atual com o referido
fundo era de IPCA + 13% a.a. Como colocado anteriormente, este fundo possui apenas
4 cotistas, dos quais 3 sdo RPPS’s.

Para a nossa tomada de decisdo este Comité fez algumas andlises, reflexdes e
debates a fim de fundamentarmos o nosso voto. O objeto da AGE estd em torno de um
CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios, um titulo de divida (crédito privado) que
possui um risco de crédito, que por sua vez é mitigado por meio de alienacgdo fiduciéria
¢/ou cessdo fiducidria de recebiveis (garantias) emitido por uma securitizadora. Ao
observarmos a Resolugdo do CMN N° 4.963/2021 em seu § 1°do art. 11, § 1°do art. 8 e
o inciso I do § 6° do art. 7, este Comité entende que este ativo em questio desenquadra
o fundo para o nosso portfolio, uma vez que se trata de um ativo emitido por uma
securitizadora. Além disso, observamos um claro conflito de interesses, pois a divida foi
emitida pela VIA BRASIL, uma empresa que compde o fundo de participagdes do
grupo Infra, sendo a divida securitizada pela Infrasec Securitizadora e vendida para o
fundo imobiliario em questdo, que por sua vez faz também parte do mesmo grupo Infra.
Cabe ressaltar que tanto o administrador e gestor do referido fundo ndo fazem parte da
lista exaustiva da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do ME.

Sendo assim o Comité votou a_favor da liberagdo total das garantias de cessdo
fiduciaria de direitos creditorios atualmente sob titularidade da Infrasec, permanecendo
a garantia de fianga e condicionada a garantia adicional dos avalistas a quitar em 90 dias
(a partir da AGT do CRI) caso o CRI ndo seja quitado, caracterizando “vencimento
antecipado, nas mesmas condi¢des da quitagdo do CRI” e que os recursos sejam 100%
distribuidos aos cotistas.
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Desta forma, entendemos que esta decisdo farda com que uma parte do recurso
retorne para o nosso instituto, o que possibilitard a alocagdo em ativos com uma melhor
relacdo risco e retorno e enquadrados na nossa Politica de Investimentos.

Dos 3 RPPS’s cotistas do fundo, 2 votaram a favor e um se absteve. O quarto
cotista (que por sua vez é majoritario) também se absteve do voto, mas por motivos de
conflitos de interesses.

2 — AGC do fundo de participacio W7 Multiestratégia;

Hoje realizamos uma call com o senhor Renato Ramalho representando a KPTL,
Gestora do fundo de participagio W7, onde o mesmo explanou sobre cenario, situagao
do fundo e pontuou as propostas da AGC. Este Comité analisard e decidira os itens da

pauta e apos o final de todo o processo divulgaremos o nosso posicionamento € 0
resultado da AGC.

3 - Destinacio das sobras de exercicios anteriores da taxa de administragao;

Na 20° reunido do Conselho Administrativo do dia 21/03/2022, foi atendida a
solicitagdo da diretoria executiva referente ao oficio 69/2022, onde pede-se a
autorizacdo de reversdo de parte dos recursos alocados na conta administrativa para a
conta do fundo previdenciario. O valor revertido foi de R$ 28.500.000,00 (vinte e oito
milhdes e quinhentos mil reais) este recurso ja se encontra €m nosso fundo de
disponibilidades (FI CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS RF), cujo aporte tem
um carater tatico, sendo assim, este Comité decide em destinar este recurso de forma
estratégica para a compra de TPF.

4 — Mudanca na alocagio das NTN-B’s;

Na nossa segunda reunido do ano corrente este Comité definiu comprar com 0s
recursos ja disponiveis mais os que liquidariam de outros fundos dois lotes de NTN-B
2022 e um lote previsto em nosso estudo de ALM, ocorre que neste periodo a curva /
curta fechou drasticamente saindo a B22 do IPCA+7,05% indo para IPCA + 4,64%.
Desta forma, com o gestor de investimentos esclarecendo para este Comité via telefone,
entendemos que ja ndo fazia mais sentido a compra de uma NTN-B com um prémio tdio
baixo, definimos entdo alocar o recurso em uma NTN-B também prevista em nosso
estudo de ALM, porém pagando um prémio maior.
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5 — Apresentacio de estudo de ALM;

A LDB Empresas realizara um novo estudo de ALM a fim de atualizarmos as
alocagdes estratégicas de nosso portfdlio. Portanto, fica o convite para os senhores (as)

conselheiros (as) a participarem da apresentagdo deste estudo que ocorrera no auditorio
do IPRESB as 14h00 do dia 29/04/2022 (sexta-feira).

6 — Resgate de fundos de ac¢des;

Observando o nosso ultimo estudo de ALM nota-se uma indica¢do na redugado de
nossa participag¢do no art.8 para este ano de 2022, desta forma, verificamos que alguns
fundos de a¢des ja entregaram a meta atuarial do ano, além de entregarem um bom
prémio em rela¢do a sua cota média. Analisando o nosso fundo de Small Mid Caps mais
antigo, observa-se que o mesmo ja entregou uma rentabilidade de 7,22% para o ano
corrente, 0 que cumpre a meta atuarial deste primeiro trimestre, além disso, em relagdo
a sua cota média este fundo ja entregou mais de 60% de rentabilidade, o que nos
permite fazer uma saida muito segura sem onerar a contribui¢do or¢amentaria de nosso
fundo previdenciario. Além do fundo Small, entendemos que seja um momento
oportuno para liquidagdo do fundo quantitativo da Caixa, uma vez que o fundo ja
entregou mais de 7% neste ano corrente ¢ quase 6% em relagdo a sua cota média.

Todas estas saidas do art.8 se devem ao fato deste Comité antever um segundo
semestre carregado de um alto grau de volatilidade no mercado acionério brasileiro em
funcdo das elei¢des presidenciais, o que reduz muito a possibilidade destes fundos
entregarem a meta nestes periodos mais conturbados.

Sendo assim, a fim de laborar o0 manejo de risco, este Comité entende que se faz
necessaria uma reducdo no artigo 8, I, logo, o Comité decide em: /

i

e Resgatar parcialmente R$80.000.000,00 (Oitenta milhdes de Reais) do fundo AZ
QUEST SMALL MID CAPS FIC DE FIA de CNPJ: 11.392.165/0001-72 e ainda;

e Resgatar integralmente o fundo FIC FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE de
CNPJ: 30.068.169/0001- 44 ¢;

e Alocar de forma tatica estes recursos no Caixa Alianca Titulos Publicos FI RF de
CNPJ: 05.164.358/0001-73. ’

Tal recurso sera destinado para as compras de TPF.
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7 — Relatério gerencial de fevereiro de 2022;

Os conflitos entre os eslavos continuam dando o tom nos mercados, trazendo
mais desafios para este inicio de ano. A guerra e os embargos promovidos pelo ocidente
amplificam a escassez de diversas commodities, impactando fortemente nas proje¢des
inflacionarias. Sendo assim, a inflagdo no Brasil e no mundo segue pressionada,
aumentando ainda mais as cobrancas de austeridade dos bancos centrais. No inicio do
més de margo nosso Comité de Politica Monetaria elevou em mais 1,00% a SELIC meta
e ja sinalizou em sua ata que antevé mais uma elevagdo de mesma magnitude para a
reunido de 05/2022, além disso, o COPOM trabalha com a estimativa de um IPCA de
7,1% para o ano de 2022.

Apesar de atuar de forma branda para alguns economistas, nossa autoridade
monetaria afirma em sua 245° ata:

“O COPOM considera que, diante de suas projegdes e do risco de desancoragem das
expectativas para prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetdrio
continue avangando significamente em territdrio ainda mais contracionista. 7

Desta forma, podemos interpretar que poderemos finalizar o ano de 2022 com
uma SELIC ainda maior. O relatorio FOCUS de 25/03/2022 ja contrata uma SELIC
meta de 13,00% a.a. e casas mais conservadoras trabalham com uma SELIC de 13,75%
a.a. Isto reforga para este Comité de Investimentos que o ano de 2022 serd o ano da
renda fixa (p6s-fixada), fomentando assim a busca continua para ativos nesta categoria
para compor o nosso portfolio. Nas @ltimas semanas, nossas movimentagoes tém
refletido a movimentagdo do mercado; uma redugdo em ativos com marcagdo a mercado
como os fundos de agdes para a alocagdo em ativos de renda fixa, em fungdo ao seu
nivel de risco, temos buscado mais ativos na renda fixa com marcagdo na curva.

Captacéo Liquida - Fundos de Investimentos (R$ Milhoes)

Classes ANBIMA Dia Mes Ano 12 Meses
Renda Fixa 14.396 86.196 131885 286 848
Aches «144 -7.871 ~26.948 8747
Multimercados 1.622 -4.814 ~40 908 4,801
Cambial ~172 18 1.081 2012

\Previdéncia 383 15%
ETF i

Fonte: ANBIMA. Data de referéncia: 22/03/2022
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Neste més de marco nos EUA o FED reage as altas dos pre¢os aumentando em
0,25% a.a. a sua taxa de juros, que permanece muito aquém de seu indice de pregos que
hoje se encontra em 7,9% no acumulado de 12 meses, frente a uma taxa cuja banda esta
entre 0,25% a 0,50% a.a. Apesar de uma inflagdo recorde para os ultimos 40 anos, a
guerra na Europa trouxe um pouco mais de cautela para a autoridade monetaria da
maior economia global. Desta forma, vemos um dolar fragilizado, sendo corroido por
sua inflagdo e enfraquecido por taxas de juros mais elevadas em outros paises (como a
nossa) e enquanto o FOMC ndo controlar sua inflagdo a moeda norte americana sera
penalizada.

Dado este contexto de ddlar fraco e juros domésticos altos, o més de fevereiro foi
ruim para nosso portfolio. Tivemos uma rentabilidade negativa mais uma vez, porém
observamos que a queda foi bem menor em relagdo ao més de janeiro em fungdo de
nossas NTN-B’s, que se beneficiam nominalmente da alta da inflacdo, dado que este
ativo corresponde a parcela majoritaria de nosso portfolio.

e Carteira de Renda Fixa:

Nossa carteira de TPF (Art.7, I, a), que corresponde a 52,4% de nosso PL,
entregou no més de fevereiro +1,09% enquanto os fundos de TPF (Art.7, I, b), que
correspondem a 12,6% de nosso portfolio entregaram +0,57% para este més ¢ 0s fundos
de crédito privado (Art.7, V, a), que representam 0,7% de nosso portfolio, entregaram
uma performance de -0,08%.

e Carteira de Renda Variavel:

Ja a nossa carteira de renda variavel puxou fortemente nosso portfolio para o
campo negativo. A nossa B3 fechou o més em +0,89% ¢ a nossa carteira (art.8, I)
correlacionada a ela que representa quase 14% de nosso portfolio, entregou -0,68%, mas :
o destaque de baixa vai para os ativos de renda varidvel global onde os nossos fundos,
do Art.9, II e III, que representam 7,5% de todo nosso portfolio, afundaram -8.90%. ) \/

/

e Carteira de Fundos Estruturados:

Em nossa carteira de fundos estruturados os fundos do Art.10, I que
acompanham o S&P500 com representatividade de 9.2% de nosso PL também nos - ' /
puxou para baixo em -2,13% e os fundos de participagdo (Art.10, II) que representam
2,7% de nosso portfolio entregaram +3,76%. Os fundos de investimentos imobiliarios %
do Art.11 que representam quase 1% de todo nosso portfolio entregaram +0,64%. /
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Desta forma, nossa performance para o més de fevereiro ficou em -0,08%,
acumulando uma rentabilidade no ano de -1,12% e fechando este més com um PL de
R$2.443.046.890,16.

O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de capitais a
fim de obter as melhores acdes taticas e estratégicas para melhorar a relagdo risco ¢
retorno dos ativos de nosso portfélio, sempre pautados pelos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo e adequagdo. Sem mais, findou-se a
reunio.
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Diego Stefani Eliezer Antgnio da Silva

Robson Eduardo de Oliveira Salles
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