F

IPRES[E

Y
ARULR

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL

0% SERVIDURE HIUIPALY BE BA

COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reunido n° 6

Em 29/04/2022 iniciou-se por meio presencial a 6* Reunido do
exercicio de 2022 do Comité de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

1 — Apresentacgido de estudo de ALM;
2— Chamamento de AGC do IPRESB ao FIP W7;
3 — Relatorio gerencial de marco de 2022.

1 — Apresentacio de estudo de ALM;

A LDB Empresas, representada pelo senhor Ronaldo de Oliveira, apresentou o
novo estudo de ALM a fim de atualizarmos as perspectivas para as nossas alocagdes
estratégicas de nosso portfolio.

2 - Chamamento de AGC do IPRESB ao FIP W7;

Em 26/02/2021 foi solicitada pelo IPRESB uma convocacdo de AGC a fim de
obter a aprovagdo em assembleia a contratagdo de uma das “Big Four” para laborar a
avaliacdo dos pregos dos ativos que compdem o fundo de participagdo W7 e assim
trazer um valor mais fidedigno do patrimonio para melhor embasar nossas perspectivas
atuariais. Ocorre que somente agora em abril de 2022, em um momento em que o fundo
passa por uma outra AGC buscando a troca da atual administradora, a mesma pergunta
a este instituto se ha ainda o interesse para fazer o “valuation” dos ativos que compdem
a carteira do FIP. Este Comité entende que ¢ importante fazer uma avaliag¢do
conservadora de seus ativos, mas existem outras prioridades no FIP e podemos provocar
esta AGC em outro momento. Estrategicamente o Comité decide em cancelar este
chamamento e provocéa-lo em um outro momento oportuno.

3 — Relatorio gerencial de marco de 2022; /

Os dados de contagios e mortes da Covidl9 no Brasil se mantém em queda
significativa, o que fortalece a tese de que de fato estamos perto do final da pandemia.
Apesar disso, o aumento de contagios na Europa e Asia, em especial na China apos
surgimento de uma nova variante, coloca o mundo em estado de atengdo. A
intensificacdo da guerra entre Russia e Ucrania e a reprecificagdo da politica monetaria
dos principais bancos centrais pelo mundo continuaram dando o tom aos mercados.
Durante o més de margo, a escalada no conflito e as concomitantes sangdes elevaram os
riscos quanto a oferta de commodities em um contexto global de ja elevadas pressdes
inflaciondrias. Nesse sentido, os principais bancos centrais elevaram o tom em relagdo
ao combate a inflagdo e sinalizaram uma trajetoria de redugdo de estimulo mais rapida e
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a autoridade monetaria da maior e¢onomia global decidiu subir a taxa de juros pela
primeira vez desde 2018, levando ao intervalo de 0,25% a 0,50% a.a.. Olhando para o
mercado acionario americano, os indices apresentaram uma ligeira recuperacdo
comparada aos dois primeiros meses do ano.

No Brasil, os ativos continuaram com performances positivas no més, especialmente
a renda fixa, o real e a bolsa. O Comité de Politicas Monetarias do Banco Central
Brasileiro, assim como os demais bancos centrais mencionados anteriormente, também
elevou os juros local, nossa Selic foi para 11,75% a.a., porém, tem sinalizado que o
ciclo de aperto monetario pode estar se aproximando de seu estagio final. Com isso,
observamos na renda fixa queda de taxas em todos os vencimentos, movimento este que
beneficiou a parcela de marcacdo a mercado de fundos de renda fixa real e nominal.
Nossa moeda seguiu apreciando em mar¢o em meio a continuidade de aumento dos
pre¢os das commodities. No respectivo més, o real se valorizou aproximadamente
7,81% frente ao dolar e a cotagdo passou de R$5,15/US$ no inicio de margo para
patamar proximo a R$4,70/US$ no inicio de abril. Essa apreciagcdo foi explicada, em
grande parte, pela continuidade da forte alta dos precos das commodities no mercado
internacional, elevagdo dos juros domésticos e ligeira reducdo do risco pais. Marg¢o foi
um més positivo para a bolsa, terminamos o primeiro trimestre com uma alta acumulada
proxima a 14,5%.

O Brasil tem sido um dos destinos dos investidores globais. SO neste ano, 0s
investidores estrangeiros aportaram mais de R$ 90 bilhdes na bolsa. Isso se deve a trés
fatores, sdo eles: o EWZ (B3 dolarizada) que esté historicamente barata, carry trade em
fun¢do de nosso aperto monetario e os precos das commodities.

Sendo assim, para este més de margo nossos ativos tiveram a seguinte performance:

e Carteira de Renda Fixa: /

Nossa carteira de TPF (Art.7, I, a), que corresponde a 58% de nosso PL, entregou
no més de margo +1,84% enquanto os fundos de TPF (Art.7, I, b), que correspondem a
11% de nosso portfolio entregaram +0,88% para este més e os fundos de crédito
privado, que representam 0,7% de nosso portfolio, entregaram uma performance de
+0,27%.

e Carteira de Renda Variavel:

J4 a nossa carteira de renda variavel doméstica puxou fortemente nosso portfolio
para cima. A nossa B3 fechou o més em +6,06% e a nossa carteira (art.8, I)
correlacionada a ela, que representa 9.8% de nosso portfélio, entregou +4,35%. A
performance de nossa carteira de fundos de agdes ficou aquém de seu benchmark e isso
se deve ao fato do indice ter muito mais commodities que os nossos fundos. Ja nos
ativos de renda variavel global onde os nossos fundos do Art.9, II e III, que representam
7% de todo nosso portfolio, afundaram -5,08%.
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e Carteira de Fundos Estruturados:

Em nossa carteira de fundos estruturados os ativos do Art.10, I que acompanham
0 S&P500, com representatividade de 9.41% de nosso PL, também nos puxou para cima
em +4,58% e os fundos de participagdo (Art.10, II), que representam 2,7% de nosso
portfolio, entregaram +0,04%. Os fundos de investimentos imobilidrios do Art.11 que
representam quase 1% de todo nosso portfolio entregaram +0,12%.

Desta forma, nossa performance para o més de marco ficou em +1,73%,
acumulando uma rentabilidade no ano de +0,60% e fechando este més com um PL de
R$2.489.573.094,26

O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de capitais a
fim de obter as melhores agdes taticas e estratégicas para melhorar a relagio risco e
retorno dos ativos de nosso portfélio, sempre pautados pelos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo e adequagdo. Sem mais, findou-se a
reunido.
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