COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniido n° 8

Em 26/05/2022 iniciou-se por meio presencial a 8 Reunido do
exercicio de 2022 do Comité de Investimentos do IPRESB com a preseng¢a do
presidente do instituto, cuja pauta foi:

1 — AGC do FII Infra Real Estate;
2 — Relatorio gerencial de abril de 2022.

1 — AGC do FII Infra Real Estate;

Recebemos o edital de convocagio de AGC do referido fundo para debatermos
uma demanda da gestdo do FII em relagdo ao certificado de recebiveis imobilidrios
investidos pelo fundo. Este Comité fard a analise, o debate e a deliberacdo sobre o tema.
Apos a AGC publicaremos o resultado e 0 nosso posicionamento para o caso.

|
2 — Relatério gerencial de abril de 2022; "/”f

Abril foi um més de forte aperto das condi¢des financeiras em meio a céntl’nua
precifica¢@o da politica monetéria dos principais bancos centrais do mundo, em especial ;
ao mercado norte americano, a crescente incerteza acerca da atividade econOmica Ly
chinesa e ao prosseguimento do conflito entre Russia e Ucrdnia. Ao longo do més, os '
principais bancos centrais mantiveram um tom firme em relagdo ao combate a inflagio e
seguem na trajetoria de aperto monetario. O Banco Central Norte Americano (FED) A
continuou com sua postura de combate a inflagdo com o objetivo de conter as maiores
altas dos precos dos ultimos 40 anos, anunciou recentemente um novo incremento de ¢~ »3
0,5% em sua taxa basica de juros, levando esta a um intervalo entre 0,75% a 1% a.a., e
ainda ndo descartou novos ajustes para as proximas reunides.

Na China, novos surtos de Covid levaram as autoridades & implementagdo de
“lockdowns” em algumas partes do pais, afetando a atividade local e aumentando 0s
gargalos nas cadeias de suprimentos, afetando suas proje¢des de crescimento, e
consequentemente, impactando também outras economias.

Em rela¢do a Europa, especificamente ao conflito entre Russia e Ucrénia, ndo foi
observado nenhum avanco nas tratativas e negociagdes, fato este que permanece como
sendo uma grande fonte de riscos nio somente para a regido.

No cendrio doméstico, a deterioragdo das perspectivas para a inflacdo também
voltou a se verificar. O comportamento desfavoravel dos ntcleos de inflag¢do parece ser
o principal fator para explicar a indicagdo do Banco Central, em sua ultima reunido, de
estender o ciclo de ajuste da Selic para 12,75% a.a.. O Copom tem reafirmado sua visdo
de que, tendo em vista o ajuste substancial ja realizado e as defasagens da politica
monetaria, € preciso administrar novos aumentos com maior parcimonia, porém niao ,
descarta a possibilidade de maiores ajustes monetarios. /
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“Para a proxima reunido, o Comité antevé como provdvel uma extensdo do ciclo
com um ajuste de menor magnitude. O Comité nota que a elevada incerteza da atual
conjuntura, além do estdgio avancado do ciclo de ajuste e seus impactos ainda por
serem observados, demandam cautela adicional em sua atuag¢do. O Copom enfatiza que
os passos futuros da politica monetdria poderdo ser ajustados para assegurar a
convergéncia da inflagdo para suas metas e dependerdo da evolucdo da atividade
economica, do balango de riscos e das projegbes e expectativas de inflagdo para o
horizonte relevante da politica monetdria. };

—

Além disso tivemos a divulgagdo de nosso indice de precos oficial acima das
expectativas (1,06%) para o més de abril, aumentando a pressdo sobre a curva de juros
nominais. Os titulos mais curtos atrelados & inflagdo tiveram retornos positivos devido
a0 maior carrego inflacionario, enquanto os mais longos, sofreram mais com a alta da
curva causada por esta pressdo gerada. Desta maneira, se continuarmos observando
estas “surpresas inflaciondrias”, podemos continuar observando o alongamento do ciclo
de alta dos juros, o que tende a desfavorecer as aplica¢des em renda fixa com marcacao
a mercado, principalmente as que envolvem titulos pré-fixados como os fundos
IRFM1+. Em relagdo a renda varidvel, as bolsas mundiais tiveram forte queda em abril,
¢, o Ibovespa seguiu este movimento caindo 10,10% no més. Destaque para nossas
posi¢des do setor de energia, que tiveram bom desempenho apds a quinta alta mensal
consecutiva do petrdleo e as agdes dos segmentos bancdrios e siderurgia contribuiram
negativamente. Mesmo mediante a queda mensal citada acima, verificamos que o nosso  /
principal indice de renda variavel, o Ibov, possui um comportamento anual positivo de
+2,91% e uma queda de -9.27% nos ultimos 12 meses. Adicionalmente, o fluxo
estrangeiro, que impulsionou a alta recente na B3, reverteu o movimento dos meses /.
anteriores, mostrando uma saida de investimentos em nossa bolsa.

Sendo assim, para este més de abril nossos ativos tiveram a seguinte performance: I

e Carteira de Renda Fixa:

Nossa carteira de TPF (art.7, L, a), que corresponde aproximadamente a 62% de
nosso PL, entregou no més +1,76% enquanto os fundos de TPF (art.7, I, b), que
correspondem a 14% de nosso portfolio entregaram -0,31% para este més e os fundos
de crédito privado, que representam 0,7% de nosso portfolio, entregaram uma
performance de +2,00%.

e Carteira de Renda Variavel:

Ja a nossa carteira de renda variavel doméstica puxou fortemente nosso portfolio
para baixo. A nossa B3 fechou o més em -10,10% e a nossa carteira (art.8, 1)
correlacionada a ela, que representa 4,3% de nosso portfolio, entregou -5,27%. J& nos
ativos de renda variavel global onde os nossos fundos do Art.9, II e I, que representam
6.6% de todo nosso portfolio, afundaram -7%.
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¢ Carteira de Fundos Estruturados:

Em nossa carteira de fundos estruturados os ativos do Art.10, I que acompanham
0 S&P500, com representatividade de 8.7% de nosso PL, também nos puxou para baixo
em -8,7% e os fundos de participacdo (Art.10, II), que representam 2.7% de nosso
portfolio, entregaram -0,19%. Os fundos de investimentos imobiliarios do Art.11 que
representam quase 1% de todo nosso portfolio entregaram -0,21%.

Desta forma, nossa performance para o més de abril ficou em -0,82%,
acumulando uma rentabilidade no ano de -0,23% e fechando este més com um PL de
R$2.474.011.372,14.

O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de capitais a
fim de obter as melhores agdes taticas e estratégicas para melhorar a rela¢do risco e
retorno dos ativos de nosso portfdlio, sempre pautados pelos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo e adequagdo. Sem mais, findou-se a
reunido.
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