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Ata de Reuniio n° 24 /l/{
Em 15/12/2022 iniciou-se por meio presencial a 24* Reunido do
exercicio de 2022 do Comité de Investimentos do IPRESB, com a presen¢a do
presidente, cuja pauta foi:

AGC do W7 FIP MULTIESTRATEGIA;
AGE do Infra Setorial Multiestratégia FIP;
Meta Atuarial de 2023;

Proposta de alocagdo em fundos;
Relatorio Gerencial do més de novembro.

N

1- AGC do W7 FIP MULTIESTRATEGIA.

Na ordem do dia 01 de nossa Ata N° 22 de 25/11/2022 este Comité se reuniu
virtualmente com o sr. Renato Ramalho da KPTL Asset gestora do fundo W7
Multiestratégia, nesta reunido nos foi apresentada a proposta do plano de liquidagdo do
fundo. O W7 FIP Multiestratégia entrou em nosso portfélio em 09/2013 com um -
primeiro aporte de R$6M e um segundo aporte de R$5M em 02/2016. O ativo ¢
administrado pela RJI CTVM e gerido pela KPTL. O fundo investe direta e
indiretamente em 26 empresas de capital fechado de diversos setores da economia que
majoritariamente chegam e atuam em seus mercados por meio de tecnologias. Em suma,
as operagdes apresentam-se aparentemente saudaveis, porém algumas com mais ou
menos desafios, como no caso das empresas que foram fortemente impactadas pela
pandemia como o caso da Zarpo e Onfly cujo nicho é de viagens/turismo. Neste ano de
2022, foram realizadas algumas AGC’s a fim de trocar o administrador do FIP
condicionada a uma futura apreciagdo e aprovacdo de liquida¢do total do fundo.
Trocado o administrador neste segundo semestre de 2022, foi apresentado no inicio de
més de dezembro o plano de liquidagdo do FIP. Desta forma, este Comité analisou,
discutiu e deliberou pela aprovae¢do do plano de liquidagdo do fundo. Nesta semana foi
publicada o Fato Relevante pela administradora do FIP onde 75,43% dos cotista
aprovaram em AGC o plano de liquidagdo do fundo. Segundo a gestdo do fundo a
expectativa é que a taxa interna de retorno deste ativo ficara entre 16 a 20% a.a. com
liquidagdo total até o ano de 2026.

2 — AGE do Infra Setorial Multiestratégia FIP;

Recebemos a proposta de alienagdo de parte de nossas cotas do referido fundo. A
contraparte ¢ a Prisma Infrastructure Gestora de Recursos Ltda. O Comité analisou e | |
deliberou sobre o tema. Finalizado o processo divulgaremos o nosso voto e o resultado ;{ f
final da AGE. i ’/
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3 — Meta Atuarial de 2023;

Historicamente o IBGE publica a sua tdbua de mortalidade para fundamentagao
dos estudos atuariais na segunda quinzena do més de dezembro. Porém este ano o IBGE
se antecipou de maneira que o atudrio de nosso instituto de previdéncia ja detinha todas
as informagdes necessarias para determinar a meta atuarial para o exercicio seguinte.
Portanto, nossa meta atuarial serd de IPCA + 5,17% a.a. para o ano de 2023.

4 — Proposta de alocacio em fundos;

Neste més de dezembro tivemos a 251° reunido do Comité de Politica Monetaria
sendo esta a ultima no atual governo. A decisdo de manuten¢do da Selic Meta ndo
trouxe nenhuma surpresa aos agentes e pouco se mudou sobre suas perspectivas
inflacionarias. De acordo com a ata as proje¢des de inflacdo do Copom situam-se em
6,0% para 2022 e 5,0% para o ano de 2023, valores muito acima da meta estipulada
pelo CMN. O COPOM julga que a incerteza em torno das suas premissas € proje¢des
atualmente é maior do que o usual muito em fung¢do da elevada incerteza sobre o futuro

do arcabougo fiscal do Brasil e os estimulos fiscais que fomentardo a demanda agregada /-

pressionando os indices de pregos. Assim a autoridade monetéria afirma que:

“O Comité refor¢a que ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflagdo como
também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O Comité enfatiza que ndo hesitard em
retomar o ciclo de ajuste caso o processo de desinflagdo ndo transcorra como esperado.”

Dado este cenario o Comité de Investimentos do IPRESB entende que o nosso
BACEN nédo fard nenhum corte da taxa basica de juros no horizonte de curto prazo,
alias, cresce a expectativa entre os agentes a possibilidade da retomada do ciclo de altas
e, portanto, este cendrio nos permite o carrego em ativos indexados ao CDI/Selic com
muito conforto para um cendrio de curto e at¢ médio prazo. Buscando melhorar a
relacdo risco e retorno de nosso portfolio com ativos que possibilitem a geracdo de um
alfa em relag@o a estes benchmarks e dado que o instituto possui um recurso em “caixa”
no fundo Alianga, este Comité debate sobre a possibilidade deste recurso ser aplicado
em um fundo multimercado do art.10, I que investe basicamente em renda fixa, porém
com a possibilidade de um ganho um pouco maior do que o CDI no longo prazo e com
baixa volatilidade. O fundo busca retorno diferenciado frente a oportunidades de
mercado através da alocacdo de recursos em carteira diversificada de ativos, atrelada a
taxa de juros pré e pos fixadas, indexadores de preco e mercado de cambio. Apods o
debate o Comité deliberou em ndo fazer nenhum movimento no portfolio dada a falta de
clareza no cenério macro futuro com a expectativa de movimentagdes futuras.
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4- Relatorio Gerencial do més de novembro.

No més de novembro houve um alivio nos mercados globais muito em fung¢do dos
dados de inflagdo no EUA em que se apresentaram aquém das expectativas. Desta
forma, o mercado acreditou que muito em breve os membros do FOMC comprardo a
narrativa que ndo sera necessario um aperto monetario muito forte e/ou duradouro.
Assim os indices como o S&P500 animou subindo +5,38% neste més de novembro
enquanto o MSCI subiu +7,60%. Ja na Asia, a China continua enfrentando a pandemia
com aumento de casos o que dificulta a elabora¢do de uma estratégia de relaxamento
sanitario que tanto prejudica o desenvolvimento econdmico, além disso o seu gigante
mercado imobiliario continua mostrando dados de arrefecimento o que € péssimo para
uma economia emergente como a nossa. Na regido do Euro os dados de inflag@o ainda
persistem firmes e consolidados o que demandara uma politica monetaria de aperto sem
um horizonte do fim, desta forma, importantes economias poderdo sofrer enfraquecendo
0 consumo e, portanto, a demanda por produtos e servigos.

No cenario doméstico, 0 més de novembro iniciou com a entrada de muitos ddlares
no pais que convertidos foram direcionados para a nossa B3 chegando a atingir no
“intraday” os 120 mil pontos e com a cotagdo Real vs Dolar com for¢a para romper o
suporte dos R$5,00. Porém a mudanga de governo alterou a visao orcamentaria para 0s
proximos 4 anos em especial o ano de 2023. A equipe de transi¢do alega falta de’
orcamento para cumprir promessas realizadas por ambos candidatos a presidéncia, além
da caréncia de recursos para cobrir despesas essenciais para a manutengdo de servigos
como satde e educacdo. Desta forma, sera debatido no més de dezembro na Cémara ¢
no Senado a PEC de transicdo, este o projeto prevé um aumento no teto dos gastos de
R$168 bilhdes por dois anos a fim de manter em R$600,00 do Auxilio Brasil. Como a
proposta nio prevé uma nova fonte de receitas para honrar estes gastos o movimento
desagradou os agentes de mercado, caracterizando um forte endividamento da Unido e
desvalorizando os titulos emitidos pelo governo e consequentemente os ativos de risco.
Dado este contexto, nosso portfolio obteve a seguinte performance:

e Carteira de Renda Fixa (art. 7):
Nossa carteira de TPF (art.7, I, a), que fechou o més correspondendo a cerca de
3/4 de nosso PL, entregou neste més +1,04%. Os fundos de TPF (art.7, I, b), que
correspondem cerca de 3,6% de nosso portfélio entregaram -0,90%, ja os fundos de
crédito privado que representam cerca de 1% de nosso portfdlio, entregaram uma
performance de -0,13%.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8):
A carteira de renda variavel doméstica puxou nosso portfolio para baixo este
més. A nossa B3 fechou o més em -3,06%, mas a nossa carteira (art.8, I) correlacionada
a ela, que representa cerca de 6,5% do nosso portfélio entregou -6,64%.

IPRESE - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Baruer - Alameda Wagih Salles Nemer, n® 85 - Centro - 8arueri - 5P - CEP: 06401-180 - Tel.: (11) 4163-1723



EEVIDGAES

e Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda variavel global de nosso portfolio com uma correlagao inversa ao
Real fecharam o més positivo. Com uma participacdo de 5,9% de nosso PL, os fundos
do art.9, 11 e I1I, entregaram +4,38% ¢ +6,91%, respectivamente.

e Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):
A carteira de fundos multimercados enquadrados no Art.10, I, com
representatividade de 5,3% de nosso PL. nos puxou para cima em +2,7% e os fundos de
participagdo (Art.10, IT), que representam 2.3% de nosso portfolio, entregaram -0,23%.

e Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11):
Os fundos de investimentos imobilidrios que representam 0,85% de todo nosso
portfolio entregaram -0,26%.

Desta forma, nossa performance para este mes ficou em +0,72%, acumulando uma
rentabilidade no ano de +3,56% e fechando este semestre com um patrimonio liquido
de RS 2.639.903.139,96.
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