COMITE DE INVESTIMENTOS

Ata de Reunido n° 15 %

Em 25/08/2022 iniciou-se por meio presencial a 15 Reunido do
exercicio de 2022 do Comité de Investimentos do IPRESB, com a presenga do
presidente, cuja pauta foi:

1 — Call com a XP Investimentos;

2 — Visitas as Asset’s Schroder’s e AZ Quest;
3 - W7 FIP Multiestratégia;

4 — Relatorio gerencial de 07/2022.

1 — Call com a XP Investimentos.

Na reunido de hoje tivemos a participacdo on line da XP Investimentos representada
pelo senhor Lauter Ferreira a fim de trazer uma atualizagdo de cenario, perspectivas e
apresentagdo de produtos/ativos.

2 — Visita as Asset’s Schroder’s e AZ Quest
No dia 11/08/2022 todos os membros do Comité de Investimentos estiveram em
visitas em duas casas gestoras na regido da avenida Faria Lima, a Schroder’s com
recursos do instituto alocados no art. 9, II e a AZ Quest com recursos do instituto
alocados no art.8, I. A visita foi conduzida pelo senhor José Ap. Costa de Franga da
Privatiza AAL La o Comité teve a oportunidade de obter uma atualizagdo de cenario e
perspectivas, fundamentando as estratégias das gestdes. /!:;
{

3 - W7 FIP Multiestratégia; )

Nesta reunido o Comité de Investimentos junto a procuradora chefe deste N
instituto debateu sobre a pauta da AGC do referido fundo. Fundamentados no Oficio j
Circular Conjunto N°5/2021/CVM/SIN/SPREV e a opinido do nosso juridico este \
Comité tomou sua decisao. |

4 — Relatorio gerencial de 07/2022.

O receio de uma desaceleragdo econdmica global se acentuou com a divulgagédo de
dados de atividade mais fracos, principalmente na Europa. O mercado se encontra num
equilibrio instavel entre preocupagdo com inflagdo e recess@o. J4 a China teve queda
superior a esperada no seu PIB, num periodo marcado por medidas de lockdowns
adotadas como resposta ao aumento de casos de Covid-19. Os ativos de risco
apresentaram uma descompressdo ao longo do més, liderada pelos bons resultados das
empresas americanas € pela leitura mais positiva do mercado em relagdo a decisdo do /)
FED. Nos EUA, a nova rodada de aceleragio inflacionaria foi mais um fator levando o
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Fed a decidir por um aumento de 0,75% na taxa de juros basica. No entanto, a indicagdo
de desaceleragdo suave buscada pelo Fed gerou efeito positivo para as Bolsas globais,
que fecharam o més em expressiva alta. Em relagdo a questdo geopolitica, foi gerado
um desconforto adicional diante do crescente problema de abastecimento de géas natural
na Zona do Euro em fung¢do do conflito ao leste, que pode levar a nova rodada de
elevagdo de pregos, trazendo a possibilidade de dificuldades de suprimento de energia
para a atividade produtiva na regido batendo nos indices de pregos.

No cenério doméstico os juros reais € nominais apresentaram volatilidade em virtude
da agenda fiscal delicada e aumento com o temor de recessdo no cendrio internacional.
O cenario inflaciondrio continuou desafiador, o patamar elevado da inflagdo de servigos
sugere maior persisténcia de pressdes, influenciando o horizonte relevante para a
politica monetaria. Ademais, a aproximagdo das elei¢des e a compressdo da renda real
das familias motivou a aprovac¢do do novo aumento das transferéncias governamentais
para familias vulneraveis, que se somam ao estimulo promovido pelo corte de impostos
sobre combustiveis, energia € comunicagdes. Apesar desses cortes reduzirem a inflagdo
no curto prazo, o maior estimulo fiscal atua na dire¢cdo oposta da politica monetaria ¢
devera dificultar ainda mais a atuacdo do Copom. O nosso BACEN subiu a taxa Selic
Meta em 0,5% elevando para os 13,75% no inicio de agosto. No seu comunicado a
autoridade monetaria afirma que verificara a necessidade de dar mais um aumento de
menor magnitude, desta forma, os agentes de mercado ja estdio precificando o
encerramento do ciclo de aperto monetario, porém com um platd na curva de juros mais

duradouro.
Dado o contexto macroecondmico acima, nosso portfélio teve o comportamento a
seguir: .
/4(«1(
e Carteira de Renda Fixa (art. 7): y
Nossa carteira de TPF (art.7, 1, a), que corresponde cerca de 70% de nosso PL, ,{!
entregou neste mes +0,46%, enquanto os fundos de TPF (art.7, I, b), que correspondem 11/

a 9,87% de nosso portfélio entregaram +1,22%, ja os fundos de crédito privado que
representam cerca de 1% de nosso portfolio, entregaram uma performance de -3,02%. /

e Carteira de Renda Variavel (art. 8):
A carteira de renda variavel doméstica puxou nosso portfélio para cima este més.
A B3 fechou o més em +4,69% e a nossa carteira (art.8, I) correlacionada a ela, que
representa cerca de 4% do portfélio, entregou +5,08%.

e Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda variavel global de nosso portfélio com uma correlagdo inversa ao
Real fecharam o més positivos. Com uma participagio de 6,3% de nosso PL, os fundos
do Art.9, II e III, entregaram +8,63% e +7,88%, respectivamente.
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e Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):

A carteira de fundos multimercados enquadrados no Art.10, I que acompanham o
S&P500, com representatividade de 5,5% de nosso PL, também nos puxou para cima
em +10,11% e os fundos de participagdo (Art.10, II), que representam 2,3% de nosso
portfdlio, entregaram +0,10%.

e Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11):
~Os fundos de investimentos imobiliarios que representam 0,85% de todo nosso
portfolio entregaram -0,09%.

Desta forma, nossa performance para este més ficou em +1,64%, acumulando uma
rentabilidade no ano de +1,50% e fechando este semestre com um PL de RS
2.538.174.176,11.

O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de capitais a
fim de obter as melhores agdes taticas e estratégicas para melhorar a relagfo risco e
retorno dos ativos de nosso portfélio, sempre pautados pelos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do e adequagdo. Sem mais, findou-se a
reunifo. -
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