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Ata de Reunido n° 9

Em 30/06/2022 iniciou-se por meio presencial a 9* Reunido do
exercicio de 2022 do Comité de Investimentos do IPRESB, com a presenca do
presidente do instituto, cuja pauta foi:

1- AGC do FII Infra Real Estate;
2 —Call com as DTVM e AAI; 7.
3 — Relatério gerencial de 05/2022. "’7"//

1 —AGC do FII Infra Real Estate:

No primeiro item da pauta da ata do Comité de Investimentos do dia 26/05/2022,
tratamos da AGC convocada pela administra¢do do fundo de investimentos imobiliario
Infra Real Estate para deliberar uma demanda por parte da gestdo do FII onde solicitam
o prolongamento do prazo para o pagamento da amortizagdo do certificado de
recebiveis imobilidrio — CRI, emitido pela Infrasec Securitizadora. Esta solicitagdo
ocorreu em fun¢@o de uma andlise mais morosa por parte do intermediador da operacéo
junto ao BNDES, pois desta forma a liquidagdo ndo ocorreria no prazo determinado na
AGC do FII realizada no inicio deste ano.

Este Comité analisou, debateu e decidiu em conceder o prolongamento do prazo.
Desta forma, foi aprovado na AGC do fundo a extenséo do prazo para o pagamento da
liquidagdo do CRI. Neste més de junho o CRI foi liquidado, amortizado e o recurso
(R$1,63M) ja foi depositado na conta corrente de nosso instituto e destinado para o
fundo Caixa Alianca TPF RF de CNPJ.:05.164.358/0001-73.

2 —Call com as DTVM e AAI: 71
Em 09/06/2022 o Comité participou de uma reunido on-line com aBB DTVM e ﬂ#\[
CAIXA DTVM, representadas pelos senhores Mateus Battista ¢ Luan Augusto,
respectivamente. Além destas, hoje estivemos em reunido com a GRID Investimentos
AAL representada por Priscila Navarro, a fim de atualizagdo de cenario, perspectivas e
apresenta¢do de produtos/ativos. é
/

3 — Relatério gerencial de 05/2022:
O mercado internacional continua com um cendrio desafiador, focado nas i'
preocupagdes de um menor crescimento e a auséncia de sinais de arrefecimento dos
indices de pregos. As bolsas globais tiveram resultados fracos, mesmo em meio as
restri¢des na China por conta da ultima onda de Covid-19 e a continuagio do conflito na
Ucrénia que adicionam pressdo as cadeias de suprimento e agravando o quadro |
inflacionario. Nos EUA, o ambiente segue desconfortdvel em razdo do risco de |
estagflagdo, que nada mais ¢ que a combinagdo de estagna¢do econdmica e inflagdo
juntas, ou seja, um cendrio tragico. O FED se mostrou resistente em reunides anteriores 4
para um endurecimento de sua politica monetéria ¢, consequentemente, a conta chegou. %
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Apesar disso, a demanda doméstica continua aquecida, pois existe um importante
suporte do mercado de trabalho. Isso leva a manter a visdo de crescimento gradual nos
proximos trimestres. Em suas altimas comunicagdes, o Banco Central dos EUA (F ed)
foi menos agressivo que as expectativas do mercado, trazendo uma queda moderada na
curva de juros. Na China, a desaceleragio da atividade, causada pelas quarentenas, pode
agravar os gargalos nas cadeias de suprimentos, elevando ainda mais os precos dos
bens, afetando assim suas projecdes de crescimento, € consequentemente, impactando
outras economias. O conflito entre Russia e Ucrdnia estd durando mais do que o
esperado e os mercados j4 comecam a aprecar uma guerra de longa duragdo,
prejudicando a oferta de petréleo, fertilizantes e alimentos. Esse ambiente pode manter
0s pregos de commodities elevados por mais tempo.

No cendrio doméstico, a inflagdo continua a superar as projecdes dos agentes de
mercado, estimulando novas revisdes para cima das expectativas para o IPCA de 2022 e
de 2023. O mercado esperava que em Junho o Copom elevasse a SELIC meta em 0,5%
para 13,25%, o que de fato ocorreu, caracterizando mais um movimento altista deste
ciclo. Como as leituras de IPCA-15 vieram acima das expectativas, ainda ha uma
pressdo sobre a curva de juros domésticas. Os titulos mais curtos atrelados a inflagdo
tiveram retornos positivos para o més de maio devido ao maior carrego inflacionario,
enquanto os mais longos sofreram mais com a alta da curva causada por esta pressdo
gerada. Desta forma, se continuarmos a observar mais surpresas inflacionarias, ¢
possivel um alongamento do ciclo de alta dos juros, o que tende a desfavorecer as
aplicagdes em renda fixa com marcag¢do a mercado, principalmente as que envolvem
titulos pré-fixados. Na renda variavel, o Ibovespa se descolou de pares internacionais e
apresentou retorno positivo de +3,22% no més. Com destaque para empresas dos
setores de servigos financeiros e das acdes de petrdleo que tiveram bom desempenho,

por outro lado, as empresas mais ligadas a economia doméstica, como varejo e saude, -

fecharam o més em territério negativo. Sendo assim, o Ibovespa possui um
comportamento anual positivo de 6,23% e uma queda de -11,78% nos tltimos 12
meses. Mediante a todo esse cenario €Xposto acima, observamos nosso portfdlio com a
seguinte performance:

e Carteira de Renda Fixa (art. 7):

Nossa carteira de TPF (art.7, I, a), que corresponde a 69,62% de nosso PL,
entregou neste més +1,43%, enquanto os fundos de TPF (art.7, I, b), que correspondem
a 10,33% de nosso portfélio entregaram +0,61%, ja os fundos de crédito privado, que
representam 1,06% de nosso portfdlio, entregaram uma performance de +0,19%.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8):
A carteira de renda variavel doméstica puxou nosso portfdlio ligeiramente para
cima. A B3 fechou o més em +3,22% e a nossa carteira (art.8, I) correlacionada a ela,
que representa 4,31% do portfolio, entregou +0,97%.
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¢ Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Dado o cendrio externo, os ativos de renda variavel global de nosso portfélio nos
puxaram mais uma vez para baixo. Com uma participagdo de 5,93% de nosso PL, os
fundos do Art.9, II e III, entregaram -11,37% e -4,44%, respectivamente.

¢ Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):

A carteira de fundos multimercados enquadrados no Art.10, I que acompanham o
S&P500, com representatividade de 5,54% de nosso PL, também nos puxou para baixo
em -1,2% e os fundos de participacdo (Art.10, II), que representam 2,65% de nosso
portfdlio, entregaram -0,57%.

e Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11):
Os fundos de investimentos imobilidrios que representam 0,94% de todo nosso
portfélio entregaram +0,13%.

Desta forma, nossa performance para este més ficou em +0,33%, acumulando
uma rentabilidade no ano de +0,09% e fechando este més com um PL de
R$2.486.937.941,05.

O Comité permanece atento as movimentag¢des do mercado financeiro e de capitais a
fim de obter as melhores agdes taticas e estratégicas para melhorar a relacdo risco e
retorno dos ativos de nosso portfdlio, sempre pautados pelos principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo e adequagdo. Sem mais, findou-se a
reunido.
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