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Comité de Investimentos
Ata n°® 55

Em 02/12/2016, as 10h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 55* Reuni&o do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Eliezer Antonio da Silva
Fernando Tadeu Valente
Humberto Foltran Fernandes
Igor Jefferson Lima Clemente
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Waine Amaro Billafon

Pauta para a reunido: a) analise do cendrio marcoecondmico; b) readequacéo da Carteira.

a) Analise do Cenario Macroecondémico:

CENARIO ECONOMICO 2016/2017 7/

Existem sinais de que os riscos ligados as economias desenvolvidas cresceram. Enquanto o ambiente externo

ainda esta sendo reavaliado ap6s a vitéria de Trump, mercados emergentes passam por um processo de ajuste

cuja magnitude e duragiio ainda sdo incertos. Ha alguns meses vinha se construindo um ambiente mais saudavel

para os emergentes, com sinais positivos como a reestruturagido das contas piblicas na Russia, redugdo no déficit

em conta corrente na india, além dos avangos em Argentina, Coldmbia e Brasil. Uma questdo pertinente, nesse

contexto, é como estas economias responderdo a um mundo no qual teremos por um lado crescimento mais forte

nos EUA, mas por outro elevagdo significativa dos juros internacionais. CENARIO INTERNACIONAL. Nos

EUA os indicadores de atividade tem demonstrado sinais relevantes de fortalecimento do consumo das familias,

em fungéio de um mercado de trabalho que possivelmente ja se encontra em pleno emprego, juntamente com

melhora significativa dos indicadores do mercado imobilidrio. A inflagdo estd se firmando no nivel esperado

pelo FED, sem sinais relevantes de perda de ritmo; Eleigdes americanas causaram forte impacto nos mercados

mundiais e poderdo ainda causar instabilidade em 2017; Perspectiva que o Fed elevard o juro basico duas >
vezes em 2017. Na Europa, houve mudangas importantes no quadro politico, em um ambiente no qual o é\_,
crescimento ainda é fragil e a inflagdo ¢ baixa. O Euro forte e o BREXIT continuardo pesando contra o
crescimento ao longo do ano de 2017. Desaceleragdo da atividade no Reino Unido com impacto limitado na

zona do euro, por ora; Risco de deflagdo tem caido de forma relevante; Risco geopolitico pode voltar a crescer

na Europa; Banco Central Europeu (BCE) dificilmente ampliara seu programa de relaxamento monetario;

Politica de taxas negativas esta proxima do limite, BCE buscara alternativa. No Japdo, a economia tem perdido

forca de maneira relevante e a inflagio tem desacelerado. O Banco Central (BoJ) revisou seu programa de

compra de ativos e pode anunciar novas agdes de politica monetéria. Incerteza segue elevada. O BoJ migrou

de um programa de compra de ativos para uma meta de juros; Esperada contragdo no nivel de liquidez da
economia. Na China, nos parece que as a¢des de politica econdmica implementadas pelo governo chinés

ajudaram a reduzir o risco de um hard landing , em que o abrandamento econdmico leva a uma recessao,
entretanto, até agora ndo parecem capazes de gerar a aceleragdo do crescimento que ja foi observada em anos @
anteriores. Estimulos monetarios e fiscais tem surtido efeito na estabilizagdo; Mercado imobilidrio tem sido o g
principal pilar de recuperagdo; O investimento publico tem dado suporte; Saida de capitais e volatilidade /(
cambial deixaram de ser fatores de risco. CENARIO DOMESTICO No cenério doméstico, estamos saindo
lentamente de uma recessio severa, temos um processo de desinflagdo gradual em curso e a conta corrente ja

foi ajustada. Até que ponto a perspectiva sobre a politica econémica que supostamente sera seguida por Trump

é capaz de afetar esse quadro? O primeiro grande canal de transmissdo desse tipo de evento é o prego dos \
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ativos. Em fun¢do do aumento no prémio de risco, o cimbio se desvalorizou nos dias seguintes a eleigao.
Tivemos ainda abertura significativa do juros de médio e de longo prazo. Do ponto de vista do crescimento
econdmico, caso tais mudangas nos pregos sejam mantidas ao longo do tempo o impacto ¢ negativo devido ao
aumento do custo de financiamento das empresas e familias e o impacto sobre o humor do setor corporativo
como um todo. Momentos de volatilidade nos mercados costumam motivar uma postura cautelosa por parte
do consumo das familias que ja vinha deprimido em fungdo da recessdo. E inegavel que a deterioragio das
condigdes financeiras (i) pesa de forma negativa sobre a absorgdo doméstica e (ii) tem efeitos que ocorrem em
prazo relativamente curto. Por outro lado, teremos um aumento nio desprezivel da taxa real de cdmbio, o que
combinado com a pressdo negativa sobre a atividade, resulta em aumento do saldo do setor externo e
consequente traz contribuigdo positiva para a economia. Temos dois efeitos apontando em diregdes opostas, no
entanto, como a economia brasileira ¢ relativamente pouco aberta ao comércio internacional, o primeiro tende a
prevalecer sobre o segundo. E importante destacar, porém, que dada a magnitude dos movimentos
observados, ainda ndio acreditamos que o impacto sera forte o suficiente para mudar a visdo geral de que
estamos em um processo de recuperagdo. Inflagdio: O Copom ja vé sinais de que a desinflagdo esteja
avangando para algo além do forte recuo dos alimentos visto recentemente. As projecdes de inflagdo, em
termos liquidos, mostraram melhora naquilo que 0 BACEN chama de horizonte relevante (periodo que abrange
2017 e 2018). No cendrio de referéncia o IPCA projetado caiu de 7,0% no tltimo Copom para 6,6%, enquanto
para 2018 o recuo foi de 3,9% para 3,6%. A projegdo de 2017 subiu marginalmente de 4,3% para 4,4% e
se encontra exatamente no mesmo nivel estimado no RTI do 3T16. No cenario de mercado, a melhora na
perspectiva de inflagdo foi mais generalizada. Em 2016 a projegdo caiu de 7,0% no ultimo Copom para 6,6%,
bem abaixo dos 7,3% projetados no RTI do 3T16. Para 2017 o recuo foi de 4,9% nimero do Gltimo
Copom e do dltimo RTI, para 4,7%. Em suma, ¢ possivel afirmar com certo grau de seguranca que o impacto
da elevagio no cdmbio, que se seguiu & vitéria de Trump, foi praticamente imperceptivel nos numeros
projetados pelo BACEN.Dessa forma, esta mantida a atual projecgdo para a inflagéo, que € de 6,9% para 2016
e de 5,1% para 2017. Politica Monetéria: Na (ltima reunido do Copom de 2016, o BACEN decidiu reduzir a
taxa basica de juros em 0,25 pp de 14,00% para 13,75%. Havia receio de que o BACEN mantivesse de um tom
austero, a despeito dos diversos sinais de desinflagdo que tem se materializado, devido & um ambiente externo
menos favordvel. A reavaliagdo do setor externo aconteceu, mas apesar disso, tal percepgdo mais cautelosa foi
compensada (i) pela reavaliagio do cenario para a atividade doméstica e (ii) pela avaliagdo de que estd
ocorrendo melhora bem difundida nos indicadores de inflagdo. Em suma, se os riscos internos e externos
mantiverem controlados, o cenério € compativel com aceleragdo de ritmo de corte da Selic de 0,25pp para
0,50pp na reunido que o Copom realizara no dia 11/01/2017. Dessa forma temos a percepgdo que o tamanho
do ciclo de corte de juros segue em 275 bps, com juros alcangando os 11,50% em meados de 2017 e nesse
patamar se estabilizando. Politica: Nesta quinta-feira, dia 1 de dezembro, a Odebrecht fechou acordo de
leniéncia e publicou um comunicado com pedido de desculpas; o STF recebeu a deniincia contra o Presidente do
Senado Federal; mais uma fase da uma operagdo da Policia Federal atuou em grandes bancos; o projeto contra
abuso de autoridade foi rejeitado pelo Senado Federal; e a Venezuela foi suspensa do Mercosul. Tais eventos
evidenciam uma possivel turbuléncia na governabilidade da atual Gestdo Federal.

b) Readequacgao da Carteira

A luz do quanto exposto e discutido pelo Comité, com base na analise acima descrita, o Presidente
comentou acerca da necessidade tatica de encurtamento da Carteira, alterando-se do patamar até dois
anos e de dois a cinco anos, para o patamar até dois anos. Desta forma, a volatiidade na Carteira
diminui e ainda sera possivel captar bons retornos com juros e inflagéo antes do fechamento das curvas.

O

Rua Benedita Guerra Zendron. 91 - CEP: 06401-190 - Barueri / SP - Fone (11) 4198-4232




-

MUNICIPIO DE

14
1id
-
0 4
!
e

@ﬁ&

[e60vL
. 00'000°000°0€ 5]

6Z'166'588'S0T SH

EL'6¥Y TY8TS ]
19'261°SZT16 SH

BLELLIES'SL

\8'pLL LBZLOL
0Z'L6Y 182 20} #

00'000°000°0F  $H
B8'680'600 ¥FL S |
PO0'ESE 92 $4- |

00'000'0000E  $

| @319 esed Ji wuwigy opuapod
8€ TE6'VIL 01T Sy 90'880°600 F¥L  SM
elape) |eul4 opuny OBJeJ0|y 91,/in0 opelojy

Rua Benedita Guerra Zendron, 91 - CEP: 06401-190 - Barueri / SP - Fone (11) 4198-4232



MUNICIPIO DE

BARUERI

IPRESB

INSTITUTO DE PREVIDEMCLA SOCLAL
DOY BERVIDORES MUMCIPALY 08 RakUE#:

Deliberagao: O comité aprovou por unanimidade a proposta do Presidente no que atine a readequagéo
da carteira dentro dos fundos de titulos publicos.

Em harmonia ao quanto exposto e em analise a Fundos de Investimentos com gestdo de primeira linha e
composicdo de carteira sélida, cuja cultura ja se enraizou em nossa Carteira, o Presidente apresenta
para analise e discussao detalhada:

- Caixa Brasil Gestdo Estratégica RF

No que atine ao Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Caixa Brasil
Gestdo Estratégica RF, trata-se de um Fundo de renda fixa e destina-se a acolher investimentos dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, instituidos pelos Estados, Municipios e Distrito Federal
do Brasil, entes publicos nas esferas municipal, estadual e federal, Autarquias, Entidades Publicas e
Entidades Fechadas De Previdéncia Complementar.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao Cotista a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos
recursos em cotas de fundos de investimento que apliquem em ativos financeiros de renda fixa, buscando
superar o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA.

A cotizagao é diaria e trata-se de um Fundo D+0 para resgate e taxa de administragéo € de 0,20%,
podendo chegar a 0,40% a depender da taxa de administrag&@o dos outros fundos investidos.

A cartelra do Fundo tera a seEumte composu;ﬁo

GRUPO : : " " 0 0
| Cotas de fundos de investimento da classe “renda fixa 95% 100% 100%
GRHPO Titulos ;_}Gblicos fede@is ’ - : 0% 5% 5%
Operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais

Cotas de um mesmo fundo de investimento 0% 100%
Unido Federal 0% 5%
Utilizagdo de Instrumentos Derivativos pelos fundos investidos | Minimo | Méximo
Para hedge e/ou posicionamento 0% 100% ,
Alavancagem Vedado 4
Outras operagdes do FUNDO i
Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - doador Vedado
Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - tomador Vedado
Operagdes com day-frade Vedado

Operagbes com a ADMINISTRADORA, gestora ou empresas ligadas

Cotas de fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA, gestora ou empresas a elas Iigadas

100%

&

\
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ADMINISTRADORA ou gestora como contraparte nas operagdes de FUNDO | Permitido

- BNP Paribas Targus DI FIC RF Referenciado

Em relagdo ao Fundo BNP Paribas Targus DI FIC FI RF Referenciado, inicialmente, destacamos
o Grupo BNP Paribas:

A atuagdo conta com mais de 15 anos de uma histdria, com distribuig¢do de fundos de
investimento e atuag¢@o junto aos segmentos de investidores institucionais, corporate, estrangeiros
e alta renda (private banking). A Gestora possui um posicionamento global, a experiéncia
internacional e presenga local de longo prazo no mercado de investimentos brasileiro.

Destaques

R$ 38 bilhdes sob gestdo no Brasil

Um dos 10 maiores gestores de fundos de pensdo e fundos offshore

R$ 15,5 bilhdes em fundos de penséo

R$ 2 bilhdes em Seguradoras

Rating de Gestores de Recursos: Elevado padrdo, segundo a Fitch Ratings
Desempenho consistente: fundos de investimento reconhecidos em veiculos
especializados — Valor Econémico/Standard & Poor’s

e Processos estruturados de investimento e pesquisa com rigoroso controle de risco,
alinhados a elevados padrdes globais

ASSET MANAGER RATING

FitchRatings

Elevado Padrio /{
www.fitchratings.com
™

Inicio das atividades da BNP Paribas Asset Managment: 1998.

Fonte: BNP Paribas Asset Management — dados até julho/2015.

Fonte: revista Investidor Institucional — Ranking Top Asset de agosto/2015 — 9° maior gestor de
Fundos de Pensao. @

Gestores de Recursos seguem escala Global e sdo atribuidos em cinco graus: “Mais Alto Padrdo
a “Padrio Inadequado™. A metodologia da Fitch busca capturar, avaliar e reportar os principais
atributos da plataforma operacional e de investimentos de um gestor de recursos. Para mais

Rating de Gestores de Recursos ‘Elevado Padrdo” 8 BNP Paribas Asset Management Brasil
Ltda., com Perspectiva Estavel atribuido pela Fitch Ratings em outubro/2014. Os ratings de

"\
informagdes, acesse o website ‘www.fitchratings.com.br’. : \J
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O Prémio Top Gestéo destaca os fundos de melhor desempenho no periodo de 36 meses
encerrados em 31/12/2014. A classificagdo, com base na relagdo Risco/Retorno dos fundos - €
feita pela Standard & Poor’s com metodologia propria. A classificagdo foi publicada na edigdo
da revista Valor Investe veiculada em 23/06/2015. 6. Investimentos no Exterior por meio de
fundos de investimento locais, nas modalidades previstas na legislagdo, de acordo com os limites
e tipos de investidor.

O Fundo possui as seguintes caracteristicas:

* Inicio do Fundo: 30/05/2005
« Publico Alvo: Investidores em geral
* Taxa de Administragéo: 0.28% a.a.
» Taxa de Performance: ndo ha.
« Aplicagdo Inicial : R$ 50.000,00 / Movimentagdo: R$ 5.000
+ Saldo Minimo: R$ 100.000,00
« Volatilidade 24 meses: 0,09%
« Conversio de Cotas/ Liquidagdio Financeira: Aplicagdes: D+0/ Resgates: D+0

PL médio 12 meses: $ 670.712milhdes /+ PL 31/10/2016: $ 689.832 milhdes

Composiciao da Carteira - BNP Paribas Targus
Contas a
pagar/receber
-0,03% 1

BNPP MASTER DI
100,03%

o

!
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11,14%

Composicdo da Carteira - Por Rating

O
¢

13,36%
6,99%
3,63% 3,85%
2,50%
1,74%
0,84%
m oo o
AAA AA+ AA AA- A+ A
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Periodo 2015 (%) 2016 (%)

FUNDO cDI % CDI FUNDO cDI % CDI
Janeiro 0,94 0,93 101,24 1,02 1,05 96,55
Fevereiro 0,83 0,82 100,83 0,97 1,00 96,42
Marco 1,05 1,04 101,03 1,16 1,16 99,93
Abril 0,96 0,95 100,94 1,08 1,05 102,76
Maio 0,99 0,98 100,84 1,14 1,11 102,61
Junho 1,08 1,07 100,97 1,18 1,16 102,09
Julho 1,18 1,18 100,63 1,13 1,11 101,63
Agosto 1,13 1,11 102,17 1,32 1,21 108,83
Setembro 1,18 134 104,82 1,11 1,11 100,36
Outubro 1,11 1,11 100,07 1,06 1,05 101,41
Novembro 1,06 1,06 100,70
Dezembro 1,17 1,16 100,96
Acum. Ano 13,42 13,24 101,36 11,75 11,58 101,46
Periodo FUNDO cDI % CDI
Ultimos 12 Meses 14,26 14,06 101,38
Ultimos 24 Meses 29,086 28,63 101,51
Ultimos 36 Meses 42,76 42,11 101,54
Desde 30/05/2005 260,14 254,55 102,20

Deliberagdo: O Comité analisou todos documentos e relatérios referentes aos Fundos, bem como
de suas gestoras e administradoras, discutiu acerca das projegdes de contribuicao para a Carteira e,
por unanimidade aprovou o investimento no Fundo Caixa Brasil Gest&o Estratégica RF, no montante
de R$20.000.000,00, bem como o Credenciamento da Administradora Banco BNP Paribas, da
Gestora BNP Paribas Asset e o investimento no Fundo BNP Paribas Targus DI FIC RF
Referenciado, no montante de R$10.000.000,00. /ﬂ
Sem mais temas na pauta, foi€ncerrada a reunido as 12h30. Assinam abaixo 0s membros
presentes:

Membros:
Eliezer Antonio da Silva

iy
Fernando Tadeu Valente
Humberto Foltran Fernandes
Igor Jefferson Lima Clemente

Marcelo Lopes dos Santos

Convidado: \
Waine Amaro Billafon\ \
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