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Em 11/11/2016, as 10h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 52° Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB;: presentes 100% de seus membros:

Membros:

Eliezer Antonio da Silva
Fernando Tadeu Valente
Humberto Foltran Fernandes
Igor Jefferson Lima Clemente
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Waine Amaro Billafon

Pauta para a reunido: a) Situag¢@o da atividade econdmica e posigdo da carteira; b) Reportes dos
Fundos investidos; ¢) Readequagdo da Carteira: d) Novo membro do Comité de Investimentos

a) Situacio da atividade economica e posi¢io da carteira

No cenario internacional, o més de outubro foi marcado pela incerteza quanto ao 23
resultado das eleigdes americanas (trazendo ampla volatilidade aos mercados) € um 7
interessante movimento de abertura da curva de juros longa nos paises desenvolvidos
que. diferentemente do ocorrido no més de setembro. ndo gerou um movimento de fuga
dos emergentes. A elei¢do americana teve grande relevancia por diferentes motivos. Em
primeiro lugar, pelo proprio tamanho desta economia e sua relevancia para a economia
mundial. Ademais. enquanto as politicas propostas por Hillary Clinton eram previsiveis
e. em grande parte, semelhantes as politicas adotadas por Barack Obama, 0 mesmo nao
pode ser sito sobre Donald Trump. Tanto a incerteza sobre o que este candidato pretende
implementar. como também o grau de protecionismo (e populismo) contido nas propostas
ja apresentadas por ele levaram o mercado a uma posig¢do natural de cautela.

Contudo, ao longo destes ultimos dias, apesar do setor de siderurgia subir
vertiginosamente com expectativas internacionais, a Bolsa sofreu com a queda das agdes
dos bancos (lucro liquido do Bradesco no terceiro trimestre caiu 21.5% em relagdo ao
mesmo periodo de 2015): os resultados da Petrobras (prejuizo liquido de R$16.5 bilhdes
no 3° trimestre e segundo maior de sua historia, quando as projegdes do Bloomberg
apontavam lucro liquido de R$1,6 bilhdo); a possibilidade de alta dos juros americanos de
forma mais célere em decorréncia da possibilidade de aumento da inflagdo ante a possivel
politica econdmica do novo presidente dos Estados Unidos Donald Trump (88% de
probabilidade), combinada com desaceleragdo de nossa taxa de juros, aumento dos juros
futuros (DI12024 subiu 0,44%) e valorizagdo do ddlar (atingindo o limite diario em 10/11
de R$3.415); além de suposto envolvimento do atual Presidente da Republica com
irregularidades que podem ameagar seu mandato.

Naturalmente. os ativos mais afetados pelo resultado das eleigdes acompanharam st
oscilagdo ao longo do més. Por outro lado, observamos um movimento de abertura dos
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juros longos nos paises desenvolvidos. Como exemplo, o yield de 10 anos nos Estados
Unidos subiu de 1.622% para 1.8255% ao longo do més. Diferentemente do ocorrido em
setembro. quando um movimento semelhante foi causado por uma elevacio da percepgdo
de risco na economia mundial, observamos que o movimento atual esta fundamentado em
uma melhora das perspectivas de crescimento do mundo desenvolvido. Este movimento
de abertura de juros ocorreu em conjunto com a abertura das expectativas de inflagdo
implicitas do mercado de longo prazo bem como de dados menos positivos do que o
esperado quanto a atividade.

No Brasil. 0 més de outubro foi caracterizado pela decep¢do com os dados de atividade
divulgados ao longo do més. Além disso, no ambito politico, avangamos mais uma
importante etapa do ajuste fiscal, com a votagido da PEC do teto de gastos em 2 turnos

na Camara dos Deputados com uma folga bastante confortavel de votos e aprovagio no
Senado Federal. Por outro lado, a despeito do avango do ajuste fiscal e dos dados de
inflagdo relativamente comportados em outubro, esse cenario ainda assim ndo foi
suficiente para o Banco Central abandonar a postura cautelosa que vem mantendo nos
Gltimos meses. Na parte de atividade, a produg@o industrial de agosto sofreu forte queda
de 3.8% na comparagdo mensal. Esse dado foi parcialmente afetado pela paralisagdo nas
fabricas da Volkswagen em agosto, mas ainda assim veio com uma composi¢éo ruim que
se manteve na produgdo industrial de setembro, ja divulgada. Adicionalmente, as vendas
no varejo referentes a agosto também vieram fracas, o que, em conjunto com a
interrupgdo no ritmo de recuperagdo dos indicadores de confianga observada em outubro,
refor¢am o pessimismo com o desempenho do PIB nesse segundo semestre de 2016. Na
parte de inflagdo e politica monetaria, os dados de IPCA divulgados ao longo do més
continuam mostrando uma inflagdo mais comportada, especialmente agora que o recente
choque de alimentagdo comegou a se dissipar. Esses dados tém vindo em linha com o
nosso cenario de que vamos continuar tendo um importante processo de desinflagdo no
restante de 2016 e, principalmente, em 2017. Assim, com o quadro mais benigno de
inflagdo, dados de atividade mais fracos e avango do ajuste fiscal. o Copom em outubro
surpreendeu uma parcela do mercado que esperava um corte inicial de 50bps e optou por
iniciar o ciclo de juros com um corte de 25bps, em linha com nosso call. Por outro lado,
foi mantido o tom cauteloso das ultimas reunides do Copom, em vez de abrir uma janela
maior para acelerar o pace dos cortes de juros para 50bps nas proximas reunides. Em
particular, a maior surpresa nesse ultimo comunicado foi a énfase que o Banco Central
colocou em uma medida particular da inflagdo de servi¢os, a inflagdo de servigos
subjacentes acumulada em 3 meses dessazonalizada e anualizada, segundo a qual é

possivel observar uma pausa na desinflacdo recente de servigos. Feitas essas @

ke

consideragdes, nosso call continua sendo o de que teremos uma aceleragdo do pace de
corte de juros para 50bps na reunido do Copom de novembro. De fato, é pequena a
margem para que seja possivel observar novamente até o fim do ano uma tendéncia clara
de queda nessa nova medida de servigos introduzida pelo Banco Central. Por outro lado.
acreditamos que a continuidade dos avangos no ambito fiscal, e a deterioragdo adicional
do quadro de atividade que esperamos vdo acabar fazendo com que o Banco Central em
sua analise conjunta desses fatores avalie que a melhor decisdo seja acelerar o ritmo de
queda da taxa de juros para 50bps.

b) Reportes dos Fundos investidos
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Foi apresentado o desempenho da Carteira e Investimentos de outubro, em que obtivemos a
rentabilidade nominal de R$18.156.549.16, sem considerar o Fundo Itau Real Estate II FIL, que
ainda ndo envio a posi¢do mensal. Atingimos 12,91% de rentabilidade face a meta atuarial de
10.64%. O IPCA fechou em 0,26%.

Sobre os Fundos, realizamos acompanhamento com os Fundos XP, W7, Ital, Banco do Brasil.
Atico, Caixa Econdmica Federal, BMC, Tower Bridge 1 e II, BR Hotéis, Incentivo, Safra.
Queluz, Az Legan, JP Morgan, Guepardo. BRZ e Constancia.

Em relagdo ao Fundo Atico Florestal, ja enviamos o voto formal aprovando a venda do ativo
para o investidor estrangeiro e estamos aguardando a manifestagdo da Administradora acerca do
resultado com os demais cotistas.

O Fundo BMC, j4 estd em processo de realizar cadastro na CETIP para vendermos parte de
nossas cotas para a Artesal Investimentos. Nos ja abrimos conta CETIP com a Caixa Economica
Federal com este objetivo e aguardamos, nos proximos dias a conclusio desta operagéo.

Na AGC realizada no dia 21 de outubro do Fundo Incentivo II, foi deliberada a troca da
Administradora Gradual por outra a ser indicada por uma comissdo de cotistas.

No dia 10 de novembro, foi realizada AGC do Fundo TRX FIDC, pois, em razdo da recuperagdo
judicial da Cotia, o Fundo seré liquidado e anteciparemos o nosso investimento de R$10 milhdes,
com benchmark de IPCA+7,5%, e resgate em D+1.400 dias, para os proximos 120 dias. Na AGC
foi deliberada que os pagamentos serdo proporcionais a participagdo de cada cotista
quinzenalmente, a partir de 05 de dezembro de 2016.

O formulario de credenciamento dos administradores, gestores e custodiantes ja foram

encaminhados para atualizagdo cadastral e estdo sendo devolvidos, acompanhados da
documentagdo integral, inclusive dos Fundos.

¢) Readequacao da Carteira

Nos dias 31 de outubro e 7 de novembro houve o resgate automético pelo vencimento de dois
fundos da Caixa Economica Federal: R$4.722.210,00 resgatados do Fundo Caixa Brasil IPCA V
Multimercado Credito Privado e R$23.511.325,00, do Fundo Caixa Brasil IPCA V

Multimercado Crédito Privado.

Em linha ao quanto disposto na Politica de Investimentos, monitoramos os fundos de
Multimercado abertos e analisamos os que possuem historico soélido, com demonstragdes
financeiras saudaveis ou sem ressalvas de vicios ocultos, bem como ndo apresentam risco de
imagem ao [IPRESB. Prezamos, outrossim, pela diversificagdo e pulverizagdo com a finalidade
de se mitigar riscos e perdas.

Ja possuimos. conforme os relatérios apresentados aos membros do Comité, dois fundos

multimercados: XP Long Short e Capitania. Aquele com estratégia focada em agdes e este em
créditos.

Desde quando se investiu, em outubro de 2015, R$10 milhdes, o Fundo Capitania ja acumulou
para o IPRESB R$11.670.192,54, mantendo-se o rating de todos os papéis, sem repactuagdes ou
diminuigdes de garantias.

Desta forma, o Presidente do Comité propde o aporte de mais R$10 milhdes no Fundo Capitani
Multimercado, tendo em vista a rentabilidade, seguranga, estabilidade e solidez apresentado
para recompor os resgates dos Fundos Caixa.
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Deliberacdes: Por unanimidade de votos, os membros do Comité aprovaram o credenciamento e
o investimento de R$10 milhdes.

Outrossim, alinhado a recomposi¢do em Multimercados, o Fundo Safra Carteira Premium FI
Multimercados, da Gestora J Safra, do Banco Safra, apresenta resultado estdvel e com pouca
volatilidade e rentabilidade historica sempre acima do seu benchmark.

O Banco Safra é o 5° maior banco privado por ativos, possui R$ 151,8 bilhdes em ativos, 101
agéncias no pais e 2 agéncias no exterior + 20 pab‘s + 45 mil atms, 5.468 funcionarios, 414 mil
pessoas fisicas e 24 mil grupos econdmicos (clientes tomadores de crédito), lucro liquido de R$
1,7 bilhdes (2015) / RS 1.5 bilhdes (2014).

A Gestora foi criada em 1980, com o objetivo de gerir exclusivamente recursos de terceiros,
através de fundos de investimentos e carteiras administradas.

E uma empresa do Grupo Safra, que opera de maneira totalmente segregada da tesouraria do
banco multiplo e das demais empresas do grupo, respeitando integralmente aos principios de
chinese wall;

E a 7* maior gestora de recursos do pais, com um patrimonio superior a R$ 68,8 bilhdes (AUM
Asset Under Management )(Julho/2016; fonte:Anbima). Possui Rating “Mais Alto Padréo™ pela
Fitch Ratings, com destaque para os seguintes pontos: Boa Franquia e longo histérico; Estrutura
de controles abrangente; Processo de Investimento bem definido: Processos operacionais
eficientes;: Melhoras em Tecnologia;

=

O Fundo ¢ adequado a Resolugdo 3.922. O volume minimo para investimento ¢ de RS
300.000,00, com cotizagdo de resgates em D+0 dia, sem caréncia, Benchmark atrelado ao CDI ¢
taxa de administragdo de 0,50%, com 10% de taxa de performance. A Carteira composta
preferencialmente por titulos publicos e privados e derivativos na modalidade com garantia.
Estratégia ativa na alocagdo de seus recursos, atuando nos mercados de juros, cdmbio e

bolsa.

Desta forma, o Presidente do Comité propde o credenciamento do Fundo e o investimento de
R$10 milhdes no Fundo Safra Carteira Premium FI Multimercado, tendo em vista a

rentabilidade, seguranga, estabilidade e solidez apresentados, para recompor os resgates dos
Fundos Caixa. &

Deliberacdes: Por unanimidade de votos, os membros do Comité aprovaram o credenciamento e

o investimento de R$10 milhdes. :
Ainda em linha com o contexto macroecondmico, bem como doméstico, aliado aos aspecto
fundamentalistas e conservadores o Presidente entende que os investimentos de Renda Fixaem '

Fundos de Titulos Publicos IRFM-1 e DI iniciaram um periodo de precificagdo cristalizada,
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dando espago a perspectiva de realocagdo de nossa carteira de renda fixa em papéis de prazo
mais alongado, com vencimento em até 5 anos e ainda um pequeno percentual em Fundos com
titulos com vencimento superior a 5 anos.

Os analistas do mercado financeiro tém apostado numa queda na taxa de juros por meio de um
ciclo iniciado em outubro deste ano, com corte de 25 bps. A inflagd@o, apesar de resistente, tende
a ceder a medida em que os pregos administrados e a produgdo industrial come¢am a diminuir o
ritmo cada vez mais.

Os juros americanos ainda ndo foram elevados e acredita-se que o FOMC podera elevar, no
maximo 0,50% neste ano. O Brexit com a manutengdo do Quantitative Easy gerarou um excesso
de liquidez no mundo, que ainda n#o foi realocado, no qual o Brasil, com a defini¢do do atual
Governo e execugdo dos projetos apresentados, torna-se um forte candidato a receber parte dos
investimentos estrangeiros que irdo movimentar os mercados ainda este ano.

Ao longo destes ultimos dias, apesar do setor de siderurgia subir vertiginosamente com
expectativas internacionais, a Bolsa sofreu com a queda das ag¢des dos bancos (lucro liquido do
Bradesco no terceiro trimestre caiu 21,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2015); os resultados
da Petrobras (prejuizo liquido de R$16,5 bilhdes no 3° trimestre e segundo maior de sua historia.
quando as projegdes do Bloomberg apontavam lucro liquido de R$1,6 bilhdo); a possibilidade de
alta dos juros americanos de forma mais célere em decorréncia da possibilidade de aumento da
inflagiio ante a possivel politica econdmica do novo presidente dos Estados Unidos Donald
Trump (88% de probabilidade), combinada com desaceleragdo de nossa taxa de juros, aumento
dos juros futuros (DI12024 subiu 0,44%) e valorizagdo do délar (atingindo o limite diario em
10/11 de R$3.415); além de suposto envolvimento do atual Presidente da Republica com
irregularidades que podem ameagar seu mandato.

Ao mesmo tempo em que surge uma possivel janela de oportunidade para investimentos em
Bolsa de Valores, ¢ necessario criar mecanismos de hedge para tais aplicagdes.

No que atine ao Fundo Itat Alocagdo Dindmica, trata-se de um Fundo de renda fixa que realiza
alocagdes dinamicas, as quais se apropriam do prémio de risco da curva de juros, buscando o
[PCA como referéncia de retorno minimo, em qualquer janela de rentabilidade acumulada em 12
meses. Os investimentos sdo realizados em ativos pos-fixados, prefixados e atrelados a inflagao,
com uma abordagem de limitagdo de perdas em momentos de maiores oscilagdes do mercado.

Possui os seguintes diferenciais: Real diversificagdo na renda fixa; Gestdo disciplinada por
metodologia de limitagdo de perdas; Menor volatilidade em relagio ao IMA-B (indice de
mercado ANBIMA indexado ao IPCA); Melhor relagdo risco x retorno, pois possibilita ganhos
reais no longo prazo, porém com menor risco no curto prazo.

Em agosto, nés ja investimos no Fundo Alocagdo Dinamica I R$15.000.000,00. Contudo. ao

atingir o patrimonio liquido de R$1.2 bilhdes. o fundo fechou para captacédo e foi aberto o fundo
Alocag¢do Dinamica II, com a mesma estratégia.

A margem a investir ¢ de 25% da Carteira e a recomendagdo € realocar R$5.000.000,00, para
recompor a perspectiva de ganho com as alteragdes nas curvas de juros e inflagdo, bem como

manter posi¢do aberta para atuar num movimento de mercado que exija agilidade de protegdo d
portfélio.

W S
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O benchmark é o CDI, e a taxa de administragdo é de 0,4% ao ano, com resgate em D+4 e
conversdo em D+1.

Dessa forma, o Presidente propdés o credenciamento do Fundo e o investimento de
R$5.000.000.00.

Deliberag¢des: Por unanimidade de votos, os membros do Comité aprovaram o credenciamento e
o investimento de R$5 milhdes.

Este mesmo contexto emerge para a oportunidade em Bolsa de Valores, utilizando-se a analise
adequada de casas conservadoras com pouca volatilidade que se destacam pela expertise
exclusiva e bolsas de valores ao redor do mundo.

Desta forma, dentre varias casas, curriculos e fundos analisados, trés se destacaram: Queluz FIA
(conservador e exclusivamente de valor), Constancia FIA (métodos quantitativos e
fundamentalistas) e AZ Legan FIA (metodologia fundamentalista e de valor com papéis que
compde o indice Bovespa).

Em relagdo ao Fundo Constancia FIA, foram discutidas as caracteristicas da Gestora, do Fundo e
dos métodos, tendo como pilares os seguintes aspectos:

Taxa de administragio: 2% ao ano. Taxa de performance: 20 sobre o que exceder o benchmark
Benchmark: Ibovespa. Resgate: D+14 para quotizagdo e D+15 para pagamento.

Historico de rentabilidade do fundo (%) em RS

JAN FEV MAR ABR MAl JUN JU1 A SK1 ouT NOV DEZX ANOD
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Data do primeira corg do fumdo: 16/10/2009
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. Limites de exposiglo por setores, ativos & liquidez
. UtitizagBo de derivativos para protegio

. Andlise de riscos especificos &s empresas
. Revisdo continua das teses de investimento
Gestio da exposicio bruta para controle de drow-down

Realizadas as analises e discussdes, o Presidente do Comité propds o credenciamento da Gesora,
do Fundo e o investimento de R$2,5 milhdes.

Deliberacdes: Por unanimidade de votos, os membros do Comité aprovaram o credenciamento €
o investimento de R$2.5 milhdes.

/

No que atine ao Fundo Queluz FIA, foram analisadas as caracteristicas e informagdes da
Gestora, dos gestores e do Fundo.

A Criado em 1989 por # Em 2000, 0 Grupo 4 Cinco anos mais 4 Em # Vo primeiro
executivos Queluz substituiu tarde, o Grupo 2006, ampliou semestre de
experientes, 0 este Queluz expandiu suas atividades 2008, a Fleisch
Grupo Queluz relacionamento e a sua atividade no mercado Capital foi
atuou por mais de estabeleceu novas de “investment local, com a incorporada pelo
uma década como parcerias Banking” com o Queluz Asset Grupo
representante legal | estratégicas com estabelecimento Management, e Queluz, agregan
no Brasil do diversas de uma nova mpresa do & organizagao
Coutts, 0 brago de | instituicbes entidade, a especializada na | 5 area de fusdes
gestao de ativos do | estrangeiras Queluz gestao de e aquisiches.
Hational complementares Securities, com recursos
Westminster Bank. as suas atividades foco prioritario financeiros em
Durante este no mercado no mercado de reais.
periodo foram internacional, capitais
investidos no pais internacional;
mais de USS 500
mithdes de
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Investidor institucional Ravista Examo Investidor Institucicnal Valor Investo Valor lnvosto

Setombro/2012 Satembra/2012 Abrit/2012 Abril/2012 Dozombro/2011
:UEl - | ‘I;J M Queluz Valor F1A Queluz Valor FIA Queluz Trador Fil * Quelyz Trador FUi
wcolonte E 2

5 ostrolas Excolonto 4 ostrolas ) ostrelas

";ira!i..! H

et u,iz‘e

Valor Invosto Rovista Exame Investidor Institucional Valor Investe

Rovista Exameo Guia Exame
Setembro/2011 Agosto deo 2011 Abril do 2011 Abril 72011 Agosto/ 2010 Agosto/ 2007
Quoiuz Trador FIM Quohig Trador FIM Quoltiz Valor FIA Quoluz Trador FIM  Quoluz Trader FU4  Avanti Hodgo FiM *
5 ostrolas 5 estrolas Entre o5 40 primeiros colocados 4 ostrolas 4 Estrolas 5 estrolas

Taxa de administragio: 2% ao ano. Taxa de performance: 20 sobre o que exceder o benchmark
Benchmark: IbrX. Resgate: D+10 para quotizagio e D+13 para pagamento.

Rentabilidade Mensal e e .
29.13%

2016 FUNDO D15% 091% S42% 380% -245% 425% 801N -120% 040N A% - -

2015 ':.:DO A16% 452% 212% 321% -288% -035% 000% 483% S518% 1230% 100N 063% 4% \
2014 IFE\::DO THE% 081% 407% 156% 130% A70% 0.00% TO8% -705% 044% 282% J3.50% 123%

2013 ;::00 034% 083% -211% 195% 080% SA2% 020% OH4% 474% 181% -107% 193% A91%

2012 FEL;I:-D 300% G50% 205% 210% A% 268% 00TR 088% 280% 081N 284% 455% 27.0%

Brx

A estratégia do fundo ¢ baseada na busca de agdes de empresas que possuam potencial de retorno
ajustado ao risco superior ao custo de oportunidade do Brasil. O trabalho de selegdo de agdes
concentra-se somente no valor intrinseco dos negodcios. O fundo sempre procurara adquirir
participagdes em empresas onde a equipe de gestdo entenda que hé significativa diferenga entre o
preco de mercado e o valor do negécio, conceito de margem de seguranga.

o

Apo6s realizadas as discussdes, o Presidente do Comité propds o credenciamento da Gestora, do
Fundo e o investimento de R$6 milhdes. 1

Deliberag¢des: Por unanimidade de votos, os membros do Comité aprovaram o credenciamento e
o investimento de R$6 milhoes.

Em seguida, foi analisado o Fundo AZ Legan, pelos membros do Comité.

AZ Legan ¢ uma gestora de recursos independente, com solugdes em Fundos Multimercados
Agdes e Exclusivos. Busca a preservagdo de capital e maximizagio de retorno com horizonte de
médio e longo prazo atendendo diferentes perfis e tipos de clientes. Conta com uma equipe
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especializada com vasta experiéncia comprovada nos diversos segmentos de mercado. A tomada
de decisio dos investimentos ¢ fundamentada em analises intensivas da equipe de
analistas, ancorada por modelos proprietarios. Todos os processos de investimentos sdo
minuciosamente monitorados por uma rigorosa politica de gerenciamento de risco controlada por
socios ndo ligados a gestdo, evitando conflito de interesse. A Azimut € a maior gestora de
recursos independente da Itélia e entre as 5 maiores da Europa com R$80 bilhdes sob gestdo.
O grupo ¢é especializado em gestdo de ativos e oferece servigos de consultoria financeira para os
investidores. principalmente através de uma ampla rede de 1.500 financial advisors ao redor do
mundo.através de suas subsidiarias na China, Hong Kong, Taiwan,Turquia, Irlanda, Monaco,
Luxemburgo, Singapura e Sui¢a. O grupo atua desde 1989 e foi listada na bolsa de valores
italiana em 2004 FTSE Mib e Stoxx 600.

Taxa de administra¢@io: 2% ao ano. Taxa de performance: 20 sobre o que exceder o benchmark.
Benchmark: Ibovespa. Resgate: D+1 para quotizagdo e D+4 para pagamento.

Realizada as analises acerca da tese utilizada pelo gestor e demais informagdes da Gestora e do
Fundo, o Presidente do Comité propds o credenciamento da Gestora, do Fundo e o investimento
de R$6 milhoes.

Deliberacdes: Por unanimidade de votos, os membros do Comité aprovaram o credenciamento e
o investimento de R$ 6 milhoes.

Por fim. em consonancia a realizacdo de venda da posi¢do do Fundo FIP Atico Florestal. o
Presidente ressalva que o investimento havia sido feito na quantia de R$12 milhdes, que
representavam na época 2,4% do PL do IPRESB. A necessidade de manutencdo de posigdes e
proporgdo entre renda fixa e variavel impele a repormos tal posicionamento, sem a necessidade
de aguardar a liquidagdo efetiva, tendo em vista que muitos destes fundos possuem prazo para
captagdo. O objetivo é recompor este valor com investimento de R$16 milhdes, que representam
aproximadamente 1,2% do PL do IPRESB.

Analisamos Fundos que possuem projetos ja existentes, em periodo de desenvolvimento sélido.
com reavaliagdes patrimoniais e demonstragdes financeiras saudaveis ou sem ressalvas de vicios
ocultos. bem como ndo apresentam risco de imagem ao IPRESB.

Nossa carteira possui um FIP com estratégia em desenvolvimento imobiliario (FIP Caixa
Cyrela), um em tecnologia (W7), outro em gestéo florestal (Atico Florestal — a ser liquidado) e
outro em transporte, mineragdo e telecomunicagdes (BTG Infraestrutura II).

O FIP Atico Florestal, conforme as ultimas reunides do Comité, mesmo em fase de investimento,
recebeu proposta de venda que podera render ao IPRESB cerca de R$15,5 milhdes. Desta forma,
seguindo a estratégia de diversificagdo e pulverizagdo, para recompor este valor, filtramos os
setores de energia, saneamento € agua.

Verificamos que dos FIPs com esses objetos, o FIP Votorantim Saneamento € o de Energia,
Braskan Petréleo, Rio Bravo Energia, Caixa Saneamento e Infra Saneamento se destacaram.
Todavia, utilizando os critérios supra apresentados, apenas o Infra Saneamento mostra-se co
projetos ja existentes e em execugdo implementada, com demonstragdes financeiras
reavaliagdes positivas e sem risco de imagem ao [PRESB.
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Foram apresentados e discutidos dados, reportagens e relatérios acerca de investimentos em
infraestrutura no Brasil e no Mundo.

Apos tais discussoes, o Presidente do Comité sugeriu que os membros do Comité participassem
do roadshow do Fundo para verificar “in loco™ o desenvolvimento dos projetos € depois

deliberasse acerca do credenciamento do Fundo e investimento de R$16 milhdes neste.

Deliberac¢des: Por unanimidade, os membros do Comité deliberaram em realizar a visita in loco
antes de votar acerca do investimento.

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 13h00. Assinam abaixo os membros
presentes:

Membros:
Eliezer Antonio da Silva

Fernando Tadeu Valente o

Igor Jefferson Lima Clemente

Convidado:

Waine Amaro Billafon
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