MUNICIPIO DE

BARUERI

Comité de Investimentos
Ata n°® 41

Em 22/01/2016, as 11h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 41° Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente
Igor Jefferson Lima Clemente
Humberto Foltran Fernandes
Midori Matsuo Kitamura
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: a) Situagdo da atividade econémica e posicéo da carteira; b) Reportes dos Fundos
investidos; ¢) Readequacgao da Carteira

a) Situagéo da atividade econdmica e posi¢éo da carteira
O Presidente apresentou relatorio acerca da atual situagéo da atividade econémica no Brasil e no mundo.

O ano de 2015 terminou com o esfriamento de noticias acerca de possivel processo de impechtmen em
face da atual Presidente da Republica, bem como do afastamento do atual presidente da Camara dos
Deputados. O principal reflexo disso € a indeciséo acerca do ajuste de contas do Governo Federal.

A saida do Ministro da Fazenda Joaquim Levy, apesar de certa, ocorreu antes do esperado € a substituigcéo
por Nelson Barbosa preocupou o mercado.

No cenario internacional, o FED subiu a taxa de juros americana de 0,25 bps para 0,50, o prego do barril do
petréleo tipo WTI (EUA) manteve-se abaixo dos US$50 e o dolar manteve o patamar acima dos R$3.

Este cenario favorece as exportacdes brasileiras, mas também ha fuga de capital de investimentos na
economia para a compra de titulos americanos. Em contrapartida, empresas de ndo séo dependentes de
ciclos econdmicos, tornam-se interessantes para investimentos estrangeiros diretos.

A expectativa era de que o indice Ibovespa n&o ultrapassaria o piso de 44 mil pontos e que a taxa de juros
poderia chegar aos 16%. Quanto maior a taxa de juros, maior a migragao de capital para titulos publicos e
menos para agdes em razéo do custo de oportunidade considerado pelos investidores.

Logo no inicio do ano de 2016, o indice Ibovespa se desvalorizou em decorréncia da desvalorizagéo do
preco do petréleo, das noticias relacionadas a Operagéo Lava-Jato e a declaragbes da Presidente sobre a
possibilidade de capitalizar a Petrobras. A Vale, outra importante empresa que compde o indice, também \_ﬂ
sofreu desvalorizagdo apds o anuncios de dados que demonstram a diminuigao da atividade econémica
chinesa.

Contudo, no dia 19, de forma atipica, o presidente do BACEN, Alexandre Tombini, publicou declaragéao de
que iria considerar o ultimo relatério do FMI de que a atividade econdmica mundial este ano seria mais lenta
e que o Brasil, dentre os emergentes, esta em pior posicao, abaixo até mesmo da Russia. /
Isso influenciou na reunido do COPOM, que no dia 20, anunciou que a taxa de juros se mantera em 14,25%
O mercado analisou esta decisdo com preocupagdo, pois indicia maior interferéncia do Governo nas
decisdes do COPOM. Em reflexo, o indice Ibovespa subiu e os juros futuros 17-22 abriram a curva. &
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Em contrapartida, ainda mantendo nossa posigdo defensiva, nossa carteira mantém mais de 80% em renda
fixa, o que diminui os ganhos, mas também os torna sélidos com baixa volatilidade.

b) Reportes dos Fundos investidos

No final de 2015, tomamos contas dos Fundos: Tower Bridge, Pacifico Agdes, Atico Florestal, Infra, Itad,
Banco do Brasil e Safra. Em relacéo ao BTG Infraestrutura Il, o valor da cota refletiu reavaliagéo patrimonial.
Ainda n&o ha certezas sobre o Fundo, em razéo da situagao do principal investimento, Sete Brasil.

c) Readequacdo da Carteira

Na Ata do Comité de Investimentos 37, de 2 de outubro de 2015, foram aprovados os investimentos nos
Fundos de renda fixa: Itai Soberano Renda Fixa IRFM-1, Banco do Brasil Previdenciario RF IRFM-1 e
Bradesco FI RF IRFM-1, no montante de R$50.000.000,00; R$ 15.000.000,00, no Fundo Safra Executive 2
RF; e R$40.000.000,00 para o Fundo BB Previdenciario RF IDKA 2 TP Fl.

Foram realizados os investimentos no Safra e R$20.000.000,00 no Fundo BB Previdenciario RF IDKA 2 TP
Fl.

Na Ata 39, de 8 de dezembro de 2015, foram aprovados os investimentos no montante de R$10.000.000,00
nos Fundos Gavea Acgbées FIC FIA e Fundo Apex Acdes FIC FIA Institucional Il.

No que atine aos fundos de acbes, em razéo da remota possibilidade de ingreme queda do indice Ibovespa,
os investimentos foram realizados nos dias 15 de janeiro na Gavea e 21 de janeiro da Apex.

Desde o inicio das atividades de bolsas e valores no mundo, a expectativa sempre foi de acertar o momento
certo para sair e 0 momento certo para entrar. A Bolsa acabou rompendo a barreira dos 40 mil pontos para
baixo, 0 que tornou interessante este tipo de investimento com a perspectiva de longo prazo, adequando-se
ao perfil dos RPPSs.

Quantos aos investimentos de renda fixa, o Presidente apresentou a proposta de renovacao do mandato por
mais 3 (trés) meses.

O Presidente do Comité apresentou na reuniéo anterior a Politica de Investimentos para o ano de 2016.

O comité aprovou por unanimidade a Politica de Investimentos para o ano de 2016.

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 14h00. Assinam abaixo os membros presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente

Igor Jefferson Lima Clemente ‘
Humberto Foltran Fernande
Midori Matsuo Kitamura

Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:

Dr. Weber Seragini Dy m—
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