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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI

COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao n° 17

Em 17/08/2023 iniciou-se por meio presencial a 17* Reunido do exercicio de
2023 do Comité de Investimentos do IPRESB, com a presenc¢a do presidente, cuja pauta foi:

1-) Resultado da AGC do fundo de investimentos imobiliario Br Hotéis - BRHT11B;
2-) Alocaciio em ativos de renda fixa;

1-) Resultado da AGC do fundo de investimentos imobiliario Br Hotéis - BRHT11B;

No item 02 de nossa ata de n°16 da reunido do 01/08/2023 o Comité tomou ciéncia da AGC
enviada pela administradora do referido fundo a RJI CTVM cuja ordem do dia era a deliberagéo sobre a
amortizacdo de R$10M aos seus cotistas onde este Comité deliberou de forma favoravel. No dia
16/08/2023 recebemos a ata da AGC do fundo onde nota-se a participagdo de 96,74% dos cotistas dos
quais também todos votaram favoravel a ordem do dia. As 18h19 do mesmo dia é publicado no site de
plantdo de noticias da B3 o valor de amortizagdo por cota da ordem de R$5,43 com crédito para o dia
23/08/2023, desta forma, retornara para o caixa de nosso instituto cerca de R$1,034M.

2-) Alocacio em ativos de renda fixa;

Observando a nossa carteira de renda fixa de nosso portfolio em especial os fundos de renda
fixa indexados ao DI notam-se que tais fundos apesar de seguirem o mesmo benchmark possuem
rentabilidades diferentes. Isso pode ser explicado pelas taxas de administracao cobrada pelos fundos que
sdo distintas e que no longo prazo possuem um impacto relevante. Em reunido virtual com a BB DTVM
registrada no item 1 de nossa ata de n°4 do dia 30/03/2023 os representantes Mateus Batista e Lucas
Oliveira apresentaram a este Comité além do cenario macroecondmico algumas opgdes de ativos como
o fundo de renda fixa BB Referenciado DI TPF enquadrado no art. 7, I, b, ou seja, um fundo cujo PL
estd 100% alocado em TPF. Tal fundo chamou a ateng@o deste Comité dado o cendrio em que vivemos
onde temos ainda uma SELIC/CDI muito interessante. Cabe reforgar que no inicio deste més de agosto
nossa autoridade monetéria publicou o seu comunicado e sua ata do COPOM onde observamos um
corte de 0,50% em nossa SELIC meta. Apesar deste corte cabe destacar as seguintes falas na ata do
COPOM:

“Evidenciou-se, nessa andlise, a necessidade de se manter uma politica monetaria ainda
contracionista pelo horizonte relevante para que se consolide a convergéncia da inflagdo para a meta e
a ancoragem das expectativas”

“O Comité julga como pouco provavel uma intensificagdo adicional do ritmo de ajustes, ja que
isso exigiria surpresas positivas substanciais que elevassem ainda mais a confian¢a na dindmica
desinflacionaria prospectiva.”

O comunicado de nossa autoridade monetaria ¢ muito claro, a expectativa ¢ que a nossa
taxa basica de juros permanecerd no campo contracionista em um intervalo de tempo
consideravel, ou seja, com uma taxa real ainda positiva por um bom tempo. Ainda ndo sabemos
quao positiva ela serd, mas no horizonte de curto e médio prazo a nossa expectativa e que ainda
entregara a nossa meta atuarial livre de risco. Além disso, no segundo paragrafo, a nossa
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autoridade monetaria deixa bem claro que os cortes acima dos 50 pontos bases ndo estdo em
discussdo, pois para que isso seja colocado na mesa para deliberacdo se faz necessario
“surpresas positivas substanciais”, ou seja, uma inflagdo bem controlada e expectativas
macroecondmicas muito favoravel.

Desta forma, o Comité entende que a alocagao estratégica no SELIC/CDI ainda faz muito
sentido. Comparando os nossos fundos ja presentes em nosso portfélio como o Alianca da
Caixa e o Trend da XP com o fundo de renda fixa do BB notamos uma vantagem financeira
neste ultimo em fun¢do de sua taxa de administracdo. Todos os fundos em questdo estdo
enquadrados no art. 7, I, b e, portanto, alocam 100% do PL em crédito soberano.

CAIXAFIALIANCATITULOS TREND POS-FIXADO FCFI BB RF REF DITITULOS ITAU SOBERANO RF
PUBLICOSRF CP RF SIMPLES PUBLICOSFILP SIMPLESEC
CNPJ:05.164.358/0001-73 CNPJ:26.55%.284/0001-44 CNPJ:11.046.645/0001-81 CNPJ:06.175.696/0001-73

Taxas

. = 0,20% 0,15% 0,10% 0.,15%
Taxa de administragdo ac ano

Taxa de administragdo maxima ao

0,20% - 0,15%
ano

Unidade da taxa de administracédo Percentual Percentual Percentual Percentual

Taxa composta Nao Sim Nao Sim

Cobra taxa performance Néo Néo Nao Nao

Em atencdo a uma solicitacdo da Tesouraria do IPRESB o Comité analisou também um
fundo que deverd compor o nosso portfolio apenas para receber pequenos recursos que
retornam para a nossa conta corrente do banco Itat. O Comité de forma unanime entende que o
melhor fundo para a alocacdo de pequenos recursos que ficam depositados em nossa c/c do Itau
¢ o fundo de renda fixa simples Itat soberano de CNPJ. 06.175.696/0001-73 pois trata-se de
um fundo que investe 100% de seus recursos em TPF e, portanto, um risco teérico nulo. Fica,
portanto, aprovado o credenciamento do fundo para que a tesouraria possa fazer as
movimentagdes necessarias apos o credenciamento.

Ja em relagdo aos fundos Alianga da Caixa, Trend da XP e Referenciado do BB o Comité
unanimemente deliberou por:

e Resgatar R$25M (vinte e cinco milhées) do fundo Caixa Alianga TPF RF de
CNPJ. 05.164.358/0001-73 e ainda,

e Resgatar R§110M (cento e dez milhées) do fundo Trend p6s RF Simples de CNPJ.
26.559.284/0001-44 e;

e Destinar estes R$135M (cento e trinta e cinco milhdes) para o fundo de renda fixa
BB Referenciado DI TPF de CNPJ. 11.046.645/0001-81 e ainda;

e Comprar 5000 unidades de Letra do Tesouro Nacional (LFT-Tesouro Selic) cerca
de R$68M (sessenta e oito milhdes) que serdo debitados do saldo que ainda
permanecera no fundo Trend p6s RF Simples.
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O Comité permanece atento as movimentagdes do mercado financeiro e de capitais a fim de
obter as melhores agoes taticas e estratégicas para melhorar a relagdo risco e retorno de nosso
portfolio, sempre pautados pelos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacao e adequacgdo as suas obrigacdes do nosso RPPS e transparéncia. Sem mais, findou-
se a reuniao.

Presentes:
Diego Stefani Lais Alencar Bezerra
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Eliezer Antonio da Silva
Presidente do Comité de Investimentos
Robson Eduardo de Oliveira Salles Sandra Ap. Carrara de Oliveira
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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