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IPRESB

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BARUERI

COMITE DE INVESTIMENTOS
Ata de Reuniao n° 15

Em 27/07/2023 iniciou-se por meio presencial a 15* Reunido do exercicio de
2023 do Comité de Investimentos do IPRESB, cuja pauta foi:

1-Alteracio de data da reuniio ordinaria do Comité;
2-Mudancas na compra das NTN-B 2025.

3-Letras Financeiras;

4-A Relatorio gerencial do 2T23.

1 - Alteracao de data da reuniao ordinaria do Comité.
Nossa RO de agosto estd agendada para o dia 31/08/2023, porém em fung¢do do conflito
de agenda do presidente deste Comit¢ altera-se nossa RO para o dia 24/08/2023 as 14h00.

2 — Mudancas na compra das NTN-B 2025.

Em nossa ata 14 do dia 20/07/2023 o Comité delibera sobre um plano de agao frente as
mudancas macroecondmicas que ocorreram € que seguem alterando. Nesta ata deliberamos
pelo aporte de 20.000 unidades de NTN-B 2025 para compor o nosso portfolio. Consultando o
site da Anbima naquele dia a taxa de indicativa em d-1 era de 5,9500% ao ano. Apoés realizagdo
de todo processo para comprarmos os titulos ocorreram fortes mudangas nas taxas muito em
funcdo da divulgacdo do IPCA-15. Como ndo operamos na manha do dia 24/07 em fun¢do do
decreto municipal (Copa feminina) compramos apenas no periodo da tarde com uma taxa real
j& bem reduzida de 5,8815% ao ano. Na manha do dia 25/07 ¢ divulgado o IPCA-15 pelo IBGE
0 que acarretou em um forte fechamento da taxa. Consultando o site da Anbima a taxa
indicativa em d-1 ¢ de 5,7525% ao ano. Desta forma, entendemos que por se tratar de um ativo
de curto prazo nao faz mais sentido a compra. Portanto ¢ consenso no Comité que o recurso que
seria destinado a B25 deve permanecer no CDI provisoriamente.

3- Letras Financeiras.

Observamos que as taxas das NTN-B’s ja estdo bem reduzidas, e portanto, comeca a
fazer sentido para este Comité€ olharmos com um pouco mais de apreco as Letras Financeiras
(LF). As LF’s sdo titulos que representam uma divida emitida por uma institui¢do financeira
como os bancos XP, Itat, Bradesco, Santander, BTG etc. Este ativo estd enquadrado na
Resolugdo CMN 4.963/2021 no art.7, IV. Nossa DPIN possui como estratégia apenas 1%,
porém um limite maximo de 5% do nosso PL para aplicacdo. A portaria de n°1.467 de
01/07/2022 orienta:

Art. 145. Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser
classificados nas seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII:

I - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou

II - mantidos até o vencimento.
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No art. 7 do anexo VIII da mesma portaria ela complementa:

Art. 7° Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados
pelos seus custos de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os
seguintes parametros:

I - demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

IT - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencao de manté-los
até o vencimento;

IIT - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;

IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagio;

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na hipotese de
alteracdo da forma de precificagcdo dos ativos.

Assim como as NTN-B’s entendemos que a melhor estratégia ¢ a marcagao na curva, ou
seja, mantido até o vencimento, pois desta forma reduziremos ainda mais a volatilidade de
nosso portfolio. Portanto neste ativo, ndo ficamos exposto ao risco de mercado, mas sim ao
risco de crédito, além disso ndo possui cobertura do fundo garantidor de crédito e em fungao
disso, o Comité determinard os critérios para que seja mitigado fortemente este risco.

Sendo assim, ficam elegiveis as Letras Financeiras que:

e possam ser levadas até o seu vencimento, ou seja, com vencimento maximo até
dezembro de 2025, respeitando os limites de tempo constatado em nosso estudo
de ALM 2023;

e 0 emissor esteja enquadrado no segmento S1 da regulagdo prudencial do Banco
Central do Brasil;

e a classificagdo de risco realizada por uma agéncia internacional com nota
minima como A3 ou AAA;

e 0 volume aportado ndo supere a 1% do PL do nosso Instituto por emissor;

e possuam uma taxa minima de [PCA+6% a.a, pois entendemos que devido o
risco de crédito se faz necessario o pagamento de um bom prémio, dado que as
taxas registradas na Anbima de uma NTN-B de similar duragdo estdo em
5,7525% a.a. de taxa real.

4- Relatorio gerencial do 2T23.

O relatorio gerencial do més de junho ¢ um relatorio trimestral trazendo um resumo dos
principais fatos entre 01/04/2023 a 30/06/2023 no cenario macroeconomico global e doméstico
e o comportamento de nosso portfolio frente a este cendrio. No més de junho nosso portfolio
cumpriu 311% da meta atuarial, com esta performance cumprimos cerca de 126% da meta do
semestre, contribuindo para a variagdo positiva de nosso PL em cerca de R$184M no periodo.
Esta expressiva performance se deve ao fato de nossa inflacdo de junho ter vindo muito baixa,
alids uma deflagdo de -0,08%, consolidando as expectativas de corte na nossa taxa de juros,
desta forma, os ativos de risco brilham em nosso portfélio, além dos ativos indexados ao
CDVI/SELIC cumprirem a meta sem se expor a marcacao a mercado.
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Neste primeiro semestre a autoridade monetaria da maior economia do mundo segue
austera e apesar da pausa na ultima reunido ja foi sinalizado pelo FOMC ao menos mais duas
altas de 0,25%, porém os agentes de mercado estdo precificando um “soft landing” (pouso
suave), ou seja, acredita-se que apesar do aperto financeiro a economia norte americana nao
serd abalada, o que permitiu as bolsas americanas fecharem no positivo neste semestre. Na
Europa a guerra no leste europeu e a guerra contra a inflacdo continuam dando o tom da
macroeconomia. L4 o horizonte para uma suavizacdo da politica monetaria ainda esta longe. A
China segue arrefecida enfraquecendo as expectativas econdmicas de paises emergentes como
0 nosso, o governo Chinés estuda formas de aquecer sua economia ja que sua inflacdo segue
bem controlada.

No Brasil a aprovagao do novo arcabougo fiscal na cadmara de deputados animou os agentes
econdmicos, além disso, a manutencao da politica de metas de inflagdo, sendo esta um de nosso
tripé macroecondmico, também contribuiu para o otimismo do mercado. Havia uma
inseguranga de que o CMN alteraria a meta de inflagdo tornando-a mais tolerante as altas dos
indices de pregos, mas isso ndo ocorreu e surpreendeu positivamente o mercado. Além disso, o
IBGE divulgou a nossa inflagdo oficial a qual apontou uma deflagdo para o més de 06/2023,
ficando bem préximo da projecdo da Anbima, e das expectativas do mercado, desta forma, com
um [PCA < 0 consolida a possibilidade de corte na nossa SELIC meta na préxima reunido que
ocorrera no inicio de agosto.

12.00%
10.00 %
-
o B.00%
5.9 5.79 5.77 ;
- S 5.6 6.00%
IIIII. P -
. r

. 2.00 53

Jul 2022 Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023

Figura 1 — Inflagdo de 12 meses no Brasil.
Dado o cenario macro descrito acima, nosso portfolio obteve a seguinte comportamento:
o C(Carteira de Renda Fixa (art. 7):

Nossa carteira de TPF fechou este més correspondendo cerca de 68% de nosso PL,
performando +0,51%. Neste trimestre as NTN-B’s com vencimentos em anos impares pagaram
para o nosso instituto R$19.481.361,12 na forma de cupons, além do retorno das B23. O
Comité segue convicto que as NTN-B’s sdo os ativos mais adequados para o nosso portfolio
em funcdo de seu risco e correlacionamento a nossa meta.
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Os fundos do art.7, I, b, que alocam 100% de seu PL em TPF, como os fundos da Caixa
e Icatu, indexados ao IRF-M1+, que juntos correspondem a cerca de 2,5% de nosso PL
entregaram neste més 2,63% e 3,36%, respectivamente, muito em fun¢do das expectativas de
corte de juros. J& os fundos da Caixa Alianga e o Trend da XP ambos indexados ao CDI
entregaram 1,05% e 1,20%, respectivamente.

O fundo enquadrado no artigo 7, III, a, TMJ IMA-B RF, que possui risco de crédito
misto representando cerca de 0,13% de todo nosso PL amortizou neste trimestre R$226.272,69.
Desta forma, nossa participag¢@o no fundo vai reduzindo com o tempo a medida que a gestdo vai
alienando os ativos do portfolio do fundo e amortizando aos seus cotistas. Neste més o FI TMJ
IMA-B RF performou +2,15%.

Ja os fundos de crédito privado do art.7, V, a, como os fundos Incentivo e GGR Prime
entregaram este més -0,72% e -0,05%, respectivamente.

e Carteira de Renda Variavel (art. 8):

Nossa carteira de fundos de agdes ¢ composta por 10 fundos de investimentos. Todos os
nossos fundos neste artigo estdo enquadrados, e os seus gestores e/ou administradores estdo
presentes na Lista Exaustiva e, portanto, apesar da volatilidade apresentada por esta parte de
nosso portfélio, os fundos sdo ativos sadios com prestadores de servicos de boa reputagdo no
mercado. Por se tratar de uma carteira de agdes esta categoria ndo possui o risco de crédito,
porém estad exposto ao risco de mercado onde a marcacdo dos pregos de suas cotas varia ao
sabor dos ventos da macroeconomia. Porém a entrega do arcabougo fiscal e a manutencao das
politicas de metas de inflagdo determinada pelo Conselho Monetario Nacional agradou os
agentes econdmicos, desta forma, neste més a carteira de agdes que corresponde cerca de
6,38% de nosso PL entregou +8,25%.

o C(Carteira de Investimentos no Exterior (art. 9):

Os ativos de renda varidvel global de nosso portfélio com uma representatividade de 5,7%
de nosso PL alocados em 9II e 911l com uma correlacdo inversa ao Real fecharam este més com
uma performance de -0,55% e +0,47%, respectivamente. A fraca performance neste artigo se
deve muito a queda do dolar. Neste més de junho o dolar teve uma forte queda de -5,43%, desta
forma, mesmo as bolsas globais performando satisfatoriamente a correlagdo inversa ao nosso
Real impactou negativamente em nossos fundos.

o Carteira de Fundos Estruturados (art. 10):

A carteira de fundos multimercados que representa cerca de 3,7% de nosso PL, nos puxou
para cima em +4,6%. Uma parte importante desta carteira sdo os ativos indexados ao S&P500
que possibilitam um melhor descorrelacionamento do portfolio e, portanto, contribuem para a
reducdo do risco. Ja os fundos de participagdo (Art.10, II), que representam cerca de 2% de
nosso portfolio performaram -5,12% neste més.

e Carteira de Investimentos Imobiliario (art. 11):

Os fundos de investimentos imobilidrios que representam cerca de 0,7% de todo nosso
portfolio entregaram -0,08%. Neste trimestre o fundo Caixa logistica pagou (amortizacdo +
dividendos) R$50.695,18 e o fundo INFRA pagou (amortizagdo + dividendos) R$119.836,93.
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e Fechamento do portf6lio no més:

Desta forma, nossa performance para este més ficou em +1,06%, acumulando uma
rentabilidade neste semestre de +6,90% ¢ fechando o semestre com um patrimonio liquido de
RS 2.883.778.579,13.

e Risco do portfolio.

O risco de nosso portfolio que ¢ medido pelo VaR segue reduzindo. O Value at Risk
amplamente utilizado e prevista em nossa Politica de Investimentos quantifica a maior perda
esperada para um horizonte de 252 dias uteis em um intervalo de 95% de confianga. Trata-se de
uma meétrica de risco de natureza estocastica que mede o risco de mercado. Neste primeiro
semestre 0 VaR de nosso portfolio ficou em 2,97% ou ainda, R$84.606.706,84 em termos
absolutos.

Risco do Portfélio
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Figura 02 — Variagao do risco do portfolio nos tltimos anos.

O Comité permanece atento as movimenta¢des do mercado financeiro e de capitais a fim de
obter as melhores agdes taticas e estratégicas para melhorar a relagdo risco e retorno de nosso
portfolio, sempre pautados pelos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivacgdo e adequagdo. Sem mais, findou-se a reunido.

Presentes:
Diego Stefani Lais Alencar Bezerra
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Eliezer Antonio da Silva
Presidente do Comité de Investimentos
Robson Eduardo de Oliveira Salles Sandra Ap. Carrara de Oliveira
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
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