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AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3 ° -B DA PORTARJA MPS N° 519/2011, fNCLUÍDO PELO ART. 2 ° DA PORTARIA MPS N° 

170 , DE25/04/2012,DOU DE26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE AP�JCAÇÃO E RESGATE - APR 

Nº / ANO: Ol/2015. 
Unidade Gestora do RPPS: IPR.ESB - fNST!TUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERJ 

Data: 13/02/2015 . 
CNPJ: 08.434.600/000J-70 

Dispositivo da Resolução do CMN: 
VALOR (R$): 20.000.000,00. 

Art. 7 ,  Vll, a .  

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 
O cenário de juros e inflação elevados favorecem a implementação integral da Política de Investimentos 
e, em especial, a necessidade de busca por novos FlDCs capazes de gerar alfa para a carteira. FlDCs com 
perfil de boa reputação de know how nas áreas em que atuam, com atividades já implementada e captação 
aberta. 
Desta forma, alocação se dá com base na execução da estratégia de implementação da Política de 
Investimentos. Maiores detalhes da visão macroeconômica vide DPI. 
DA ESTRATÉGIA: 
A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de aquisição gerador de alfa e 
atividades já implementadas. 
Características dos ativos: 

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art . 7, I ,  A 
R Gestor: CAIXA ECONO MICA FEDERAL CNPJ/MF n .: 00.360.305/0001-04 
e Administrador: CAIXA ECONO MICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
s 

Fundo: CNPJ/MF n .: 10.740.670/0001-06 CAIXA FI BRASIL I RF -M 1 TP RF 
g 

R$ a Quantidade de cotas: 12.713.693,34888900 Valor das cotas: 1,5731069998 

t Índice de Referência IRF -Ml 

e Valor total res gatado: R$ 20.000.000,0000 

A Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art . 7, VII , A 

p Gestor: GBX AD MINISTRAÇÃO DE RECURSOS LTDA CNPJ/MF n .: 10.790.817 /0001-64 
1 Administrador: SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S .A .  CNPJ/MF n .: 62.318.407 /0001-19 
i 

CNPJ/MF n .: l 7.013.985/0001-92 Fundo: FIDC GBX PRIME 1 
c 

a Quantidade de cotas: 18.726,14018083 Valor das cotas: R$ 1.068,0257547401 

ç Índice de Referência irf -ml 

ã Valor total aplicado: R$ 20.000.000,0000 
o 

Proponente: Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 

r;õ{L-t 
validade operação: 
lgor Jefferson Lima Clemente 1 

ro·�t 
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AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARIA MPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLJCAÇÃO E RESGATE - APR 

Nº / ANO: 02/2015.

Unidade Gestora do RPPS: fPRESB - JNSTLTUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVLDORES MUN ICIPAIS 
DE BARUERI 

Data: 17 e 20/03/2015. 
CNPJ: 08.434.600/0001-70

Dispositivo da Resolução do CM 
VALOR (R$): 15.000.000,00.

Art. 7, l, b e 7, lV. 

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 
A alocação se dá como execução da estratégia de encurtamento das posições que estavam alongadas, 
tendo em vista que o cenário macroeconômico demonstra continuidade na subida dos juros, o que afeta 
diretamente as posições mais longas. O Banco Central Americano, FED, vem sinalizando, em conjunto 
com expectativas do mercado mundial, a subida de juros, o que implica na migração de capital para este 
País. Maiores detalhes da visão macroeconômica vide ACL. 
DA ESTRATÉGIA: 
A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de reduzir a volatilidade da 
carteira, fazendo uma posição mais defensiva e, portanto, contando com títulos de menor prazo de 
vencimento. 
Características dos ativos: 

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art. 7, I, B 
R Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
e 

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
s 

Fundo: CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF CNPJ/MF n.: 10. 740.670/0001-06 
g 

Quantidade de cotas: 6.399.522, 16901100 Valor das cotas: R$ 2,3439250000 
a 

t Índice de Referência IRF-Ml 

e Valor total resgatado: R$ 15.000.000,0000 

A Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art. 7, IV 

p Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 

1 Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 

i Fundo: CAIXA FI BRASIL REF 01 LONGO PRAZO CNPJ/MF n.: 0 3. 7 37 .206/0001-97 
o 

R$ c Quantidade de cotas: 9.504.727,64941000 Valor das cotas: 1,5781620004 
a Índice de Referência COI 
ç Valor total aplicado: R$ 15.000.000,0000 

Proponente: Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 

r;:·a"�� 
validade operação: 
lgor Jefferson Lima Clemente 

� 

lgor Jefferson Lima lemente k, - ; s '(' _:"�no ,: 

l�u - • À - -



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARIA MPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS Nº 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do R.PPS: IPR.ESB - INSTITUTO DE 
PR.EVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERI 

CNPJ: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 27.000.000,00. 

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 

Descrição da operação: 

Nº / ANO: 03/2015. 

Data: 13/04/2015. 

Dispositivo da Resolução do CM 

Art. 7, rv

Para evitar desenquadramento nosso Demonstrativo das Aplicações e Investimentos dos Recursos- DIPR, 
do Ministério da Previdência, precisaremos retirar cerca de 3, 19%, de nossa Carteira, do Fundo BB Perfil 
Referenciado DI, equivalentes a R$27.000.000,00, pois o investimento neste Fundo superaram o limite 
de 20% de concentração em único Fundo, conforme §3º, do art.7°, da Resolução nº3.992/201 O, do 
Conselho Monetário Nacional. 
Esta realocação se implementará seguindo a execução da estratégia de encurtamento das posições que 
estavam alongadas, tendo em vista que o cenário macroeconômico demonstra continuidade na subida dos 
juros, o que afeta diretamente as posições mais longas. Maiores detalhes da visão macroeconômica vide 
DPI 

DA ESTRA TÉGJA: 
A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de reduzir a volatilidade da 
carteira, fazendo uma posição mais defensiva e, portanto, contando com títulos de menor prazo de 
vencimento. 

Características dos ativos: 

1 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARIA MPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS N° 

170, DE25/04/2012, DOU DE26/04/2012 

R 

e 

s 

g 
a 

t 

e 

A 

p 
1 

i 

c 

a 

ç 
ã 
o 

Segmento: Renda Fixa 

Gestor: BB GESTÃO DE RECURSOS - DTVM S.A. 

Administrador: BB GESTÃO DE RECURSOS - DTVM S.A. 

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA PERFIL 

Quantidade de cotas: 

Índice de Referência COI 

Valor total resgatado: RS 

Segmento: Renda Fixa 

Gestor: BB GESTÃO DE RECURSOS - DTVM S.A. 

Administrador: BB GESTÃO DE RECURSOS - DTVM S.A. 

Fundo: BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA PERFIL 

Quantidade de cotas: 

Índice de Referência COI 

Valor total resgatado: R$ 

Segmento: Renda Fixa 

Gestor: BANCO ITAU S.A. 

Administrador: BANCO ITAU S.A. 

Fundo: ITAÚ INSTITUCIONAL REFERENCIADO 01 FI 

Quantidade de cotas: 

Índice de Referência irf-ml 

Valor total aplicado: RS 

Segmento: Renda Fixa 

Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

Fundo: CAIXA FI BRASIL REF 01 LONGO PRAZO 

Quantidade de cotas: 

Índice de Referência COI 

Valor total aplicado: R$ 

npo de ativo: art. 7, IV 

CNPJ/MF n.: 

CNPJ/MF n. : 

CNPJ/MF n.: 

6.851. 423,129378 42 Valor das cotas: R$ 

10.000.000,0000 

30.822.936/0001-69 

30.822.936/0001-69 

13.077.418/0001- 49 

1, 4595507840 

npo de ativo: art. 7, IV 

CNPJ/MF n.: 

CNPJ/MF n.: 

CNPJ/MF n.: 

11.6 47.419,3199 4330 Valor das cotas: R$ 

17.000.000,0000 

30.822.936/0001-69 

30.822.936/0001-69 

13.077.418/ 0001- 49 

1, 45955078 40 

Tipo de ativo: art. 7, IV 

CNPJ/MF n.: 17.192.451/ 0001-70 

CNPJ/MF n.: 17.192.451/0001-70 

CNPJ/MF n.: 10. 7 40.670/0001-06 

2.022,6231 4300 Valor das cotas: R$ 4.9 46,38171 4569 4 

10.00 4.666,1300 

npo de ativo: art. 7, IV 

CNPJ/MF n. : 

CNPJ/MF n.: 

CNPJ/MF n.: 

7.190.0 45,5933 4700 Valor das cotas: R$ 

17.000.000,0000 

00.360.305/ 0001-0 4 

00.360.305/0001-0 4 

03. 737.206/0001-97 

2,36 43800000 

OBSERVAÇÃO: Em razão do horário de fechamento de aplicação dos Fundos, o Valor de Resgate de R$10.000.000,00, aplicado no ITAÚ 
INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI FI, foi aplicado do dia 13 para o dia 1 4  de abril, no FUNDO ITAÚ SOBERANO DI LP, gerando uma 

rentabilidade de R$ 4.666,13. 

Ge tor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 

validade operação: 

t' �·=-f�{f DJ;})Jl::"·J;C 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTAR.IA MPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA POR TARJA MP N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Nº / ANO: 04/2015.

Unidade Gestora do RPPS: LPRESB - INSTITUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERJ 

Data: 11/05/2015. 
CNPJ: 08.434.600/0001-70

Dispositivo da Resolução do CMN: 
VALOR (R$): 1.000.000,00.

Art. 7, I, b e 7, IV . 

HJSTÓRJCO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 
A alocação se dá como continuidade da execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 
16/08/2013, em Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 
20/08/2013. 
DA ESTRATÉGIA: 
A estratégia mantém-se com o fundamento a necessidade de colocar a carteira mais próxima da fronteira 
de eficiência do mercado. O investimento conta com valorização dos ativos e implementação de fusão 
com Fundo AS, cujo gestor conta com renome neste setor. Tal fusão irá diminuir o risco por ativo. 
Características dos ativos: 

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art. 7, 1, A 
R Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-0' 
e Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-0' 
s 

Fundo: CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF CNPJ/MF n.: 10. 740.670/0001-0E 
g 

Quantidade de cotas: 618.981,18092600 a Valor das cotas: R$ 1,6155580021 

t Índice de Referência IRF-Ml 

e Valor total resgatado: R$ 1.000.000,0000 

A Segmento: Renda Variável Tipo de ativo: art. 8, V 

p Gestor: INFRA ASSET MANAGEMENT LTDA CNPJ/MF n. : 55.995.830/0001-3 

1 Administrador: SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A. CNPJ/MF n. : 62.318.407 /0001-1! 

i Fundo: INFRATEC FIP CNPJ/MF n.: 15. 711.267 /0001-9( 
o 

c Quantidade de cotas: 1.180.675,98942596 Valor das cotas: R$ 0,8469724200 
a Índice de Referência COI 
ç Valor total aplicado: R$ 1.000.000,0000 

Proponente: Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 

'T�L�\ 
validade operação: 
lgor Jefferson Lima Clemente lgor Jefferson Lima Clemente 

t;::�r� lr,\)L� 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARIA MPS N° 519/2011, CNCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS Nº 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do RPPS: IPRESB - INSTITUTO DE 
PREVrDÊNClA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERI 

CNPJ: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 6.000.000,00.

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 

Nº / ANO: 05/2015.

Data: 26/05/2015. 

Dispositivo da Resolução do CMN: 

Art. 7, I, b e 7, IV . 

A alocação se dá como execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 16/08/2013, em 
Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 20/08/2013. O 
gestor foi analisado e credenciado. O processo de investimento (briefing case) conta com os estudos 
envidados para a seleção do produto e do gestor, alinhando características qualitativas e quantitativas. 
Cumpre, ainda, enfatizar que o presente ativo é focado no mercado imobiliário de projetos já em fase de 
implementação. Sendo assim, a diversificação se deu neste caso em categoria e mercado, diminuindo 
com isto a exposição a instituições financeiras, que era a base de exposição da carteira até então. 

DA ESTRATÉGJA: 

A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de colocar a carteira mais 
próxima da fronteira de eficiência do mercado. 

Percebemos que a carteira trazida até o presente momento se situava abaixo da fronteira de eficiência do 
mercado. Pelo estudo diagnóstico obtivemos a informação de que a carteira contava em 2013 com VaR 
de 1,53% para retorno de 13,53% a.a. e Sharpe de 0,75, quando a carteira eficiente (situada na fronteira 
de eficiência para este nível de risco) trazia VaR de 1,66% para retorno de 16,15% a.a. e Sharpe de l ,50. 
Perceba que a relação é de dobra da eficiência da carteira (Sharpe da carteira atual 0,75 contra Sharpe da 
Carteira ótima 1,50). Tal constatação obriga-nos a seguir o perfil de modificação e estabilização da 
carteira, visando aproximá-la da carteira eficiente. Esta é a fundamentação da diversificação da carteira, 
defendida e aprovada pelo Comitê. 

Características dos ativos: 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARIA MPS N° 519/2011, rNCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art. 7, l,B 

R Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n. : 00.360.305/0001-04 
e Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n. : 00.360.305/0001-04 
s 

Fundo: CAIXA FI BRASIL I RF-M 1 TP RF CNPJ/MF n. : 10.740.670/0001-06 
g 

a Quantidade de cotas: 3.713.887 ,08973000 Valor das cotas: R$ 1,6155580003 

t Índice de Referência IRF-Ml 

e Valor total resgatado: R$ 6.000.000,0000 

A Segmento: Renda Variável Tipo de ativo: art. 8, VI 

p Gestor: 1 NFRA ASSET MANAGEMENT LTDA CNPJ/MF n.: 55.995.830/0001-32 

Administrador: PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. CNPJ/MF n.: 00.806.535/0001-54 
i 

Fundo: 
c 

1 NFRA REAL ESTA TE FII CNPJ/MF n.: 18.369.510/0001-04 

a Quantidade de cotas: 40.914,56889560 Valor das cotas: R$ 146,6470297001 

ç Índice de Referência COI 

ã Valor total aplicado: R$ 6.000.000,0000 
o 

Proponente: Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 
lgor Jefferson Lima Clemente validade operação: 

t�61-�
lgor Jefferson Lima Clemente 

l;)t�- �;r ·o�:�
in�·�J-; 

-



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARJA MPS Nº 519/2011, fNCLUÍDO PELO ART. 2º DA PORTARIA MPS Nº 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do RPPS: IPRESB - fNSTITUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERI 

CNPJ: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 5.000.000,00. 

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 

Nº / ANO: 06/2015. 

Data: 29/06/2015. 

Dispositivo da Resolução do CMN: 

Art. 7, 1, b 

A alocação se dá como execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 16/08/2013, em 
Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 20/08/2013. O 
gestor foi analisado e credenciado. O processo de investimento (briefing case) conta com os estudos 
envidados para a seleção do produto e do gestor, alinhando características qualitativas e quantitativas. 
Cumpre, ainda, enfatizar que o presente ativo é focado no mercado imobiliário de projetos já em fase de 
implementação. Sendo assim, a diversificação se deu neste caso em categoria e mercado, diminuindo 
com isto a exposição a instituições financeiras, que era a base de exposição da carteira até então. 

DA ESTRATÉGIA: 

A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de colocar a carteira mais 
próxima da fronteira de eficiência do mercado. 

Percebemos que a carteira trazida até o presente momento se situava abaixo da fronteira de eficiência do 
mercado. Pelo estudo diagnóstico obtivemos a informação de que a carteira contava em 2013 com VaR 
de 1,53% para retomo de 13,53% a.a. e Sharpe de 0,75, quando a carteira eficiente (situada na fronteira 
de eficiência para este nível de risco) trazia VaR de 1,66% para retorno de 16, 15% a.a. e Sharpe de 1,50. 
Perceba que a relação é de dobra da eficiência da carteira (Sharpe da carteira atual O, 75 contra Sharpe da 
Carteira ótima 1,50). Tal constatação obriga-nos a seguir o perfil de modificação e estabilização da 
carteira ao longo dos anos, em decorrência da característica de nosso passivo, visando aproximá-la 
da carteira eficiente. Esta é a fundamentação da diversificação da carteira, defendida e aprovada pelo 
Comitê. 

Características dos ativos: 
) 

\ 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARIA MPS Nº 519/2011, TNCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARJA MPS Nº 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art. 7, 1, B 

R Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
e Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
s 

Fundo: CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF CNPJ/MF n.: 10.740.670/0001-06 
g 
a Quantidade de cotas: 3.068.981,49781400 Valor das cotas: R$ 1,6292049996 

t Índice de Referê ncia IRF-Ml 

e Valor total resgatado: R$ 5.000.000,0000 

A Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art. 7, 1, B 

p Gestor: J SAFRA ASSE MANAGEMENT CNPJ/MF n. : 03.017.677 /0001-20 
1 Administrador: J SAFRA ASSE MANAGEMENT CNPJ/MF n. : 43.826.833/0001-19 
i 

Fundo: SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA CNPJ/MF n. : 10.787.647 /0001-69 
c 
a Quantidade de cotas: 28.086,30742519 Valor das cotas: R$ 178,0226900000 

ç Índice de Referência IRF-Ml 

ã Valor total aplicado: R$ 5.000.000,0000 
o 

Proponente: Gestor/autorizador: Certificação- Responsáve l pela liquidação da 

::ffCt 
validade operação: 

?�iE't( ''l;\tm=:,-t 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARIAMPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2º DA PORTARIAMPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do RPPS: IPRESB - INSTITUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERI 

CNPJ: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 6.718.417,77. 

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 

Nº / ANO: 07/2015. 

Data: 10/07/2015. 

Dispositivo da Resolução do CMN: 

Art. 7, 1, b e 8,JV 

A alocação se dá como execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 16/08/2013, em 
Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 20/08/2013 e 
ratificada na Política de Investimentos aprovada em 16/12/2014. O gestor foi analisado e credenciado. O 
processo de investimento (briefing case) conta com os estudos envidados para a seleção do produto e do 
gestor, alinhando características qualitativas e quantitativas. Cumpre, ainda, enfatizar que o presente 
ativo é focado no mercado imobiliário de projetos já em fase de implementação. Sendo assim, a 
diversificação se deu neste caso em categoria e mercado, diminuindo com isto a exposição a instituições 
financeiras, que era a base de exposição da carteira até então. 

DA ESTRATÉGIA: 

A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de colocar a carteira mais 
próxima da fronteira de eficiência do mercado. 

Percebemos que a carteira trazida até o presente momento se situava abaixo da fronteira de eficiência do 
mercado. Pelo estudo diagnóstico obtivemos a informação de que a carteira contava em 2013 com VaR 
de 1,53% para retomo de 13,53% a.a. e Sharpe de 0,75, quando a carteira eficiente (situada na fronteira 
de eficiência para este nível de risco) trazia VaR de 1,66% para retomo de 16, 15% a.a. e Sharpe de 1,50. 
Perceba que a relação é de dobra da eficiência da carteira (Sharpe da carteira atual 0,75 contra Sharpe da 
Carteira ótima 1,50). Tal constatação obriga-nos a seguir o perfil de modificação e estabilização da 
carteira ao longo dos anos, em decorrência da característica de nosso passivo, visando aproximá-la 
da carteira eficiente. Esta é a fundamentação da diversificação da carteira, defendida e aprovada pelo 
Comitê. 

Características dos ativos: 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - BDAPORTARIAMPS Nº 519/2011, INCLUÍDO PELOART. 2° DA PORTARIA MPS Nº 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

Segmento: 
R Gestor: 
e Administrador: 
s 

Fundo: 
g 
a Quantidade de cotas: 

t índice de Referência 

e Valor total resgatado: 

1 A Segmento: 

! 
p Gestor: 
1 Administrador: 
i 

Fundo: 
c 
a Quantidade de cotas: 

ç Índice de Referência 

ã Valor total aplicado: 
o 

Proponente: 
lgor Jefferson a Clemente 

��?J 

Renda Variável 

PERFI N ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS LTDA 

BTG PACTUALSERVIÇOS FINANCEIROS S A DTVM 

PERFIN LS lS FIQ FIM 

CDI 

R$ 

L ·-··--�-- - -

Renda Fixa 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF 

irf-ml 

R$ 

4.305. 798,68111500 

6.718.417,7700 

-

4.099.088,14687900 

6.718.417,7700 

Tipo de ativo: art. 8,IV 

CNPJ/MF n. : 04.232.804/0001-77 

CNPJ/MF n. : 59.281.253/0001-23 

CNPJ/MF n.: 12.430.167 /0001-71 

Valor das cotas: R$ 1,5603186000 

Tipo de ativo: art. 7, l, A 

CNPJ/MF n. : 00.360.305/0001-04 

CNPJ/MF n. : 00.360.305/0001-04 

CNPJ/MF n.: 10.740.670/0001-06 

Valor das cotas: R$ 1,6390030000 

Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 
validade 

� 

J,ffmo, U Cl,meot< ±:; 
NBirl -10- 23/0 InOI 

v- --... 

� 

AIAfi 

operação: 

1't t))r Cl,meol< 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORT ARJA MPS Nº 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do RPPS: IPRESB - INSTITUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERI 

CNPJ: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 21.074.685,21. 

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 

Nº / ANO: 08/2015. 

Data: 28/07/2015. 

Dispositivo da Resolução do CMN: 

Art. 7, I, b e 8, lII 

A alocação se dá como execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 16/08/2013, em 
Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 20/08/2013 e 
ratificada na Política de lnvestimentos aprovada em 16/12/2014. O gestor foi analisado e credenciado. O 
processo de investimento (briefing case) conta com os estudos envidados para a seleção do produto e do 
gestor, alinhando características qualitativas e quantitativas. Cumpre, ainda, enfatizar que o presente 
ativo é focado no mercado imobiliário de projetos já em fase de implementação. Sendo assim, a 
diversificação se deu neste caso em categoria e mercado, diminuindo com isto a exposição a instituições 
financeiras, que era a base de exposição da carteira até então. 

DA ESTRATÉGIA: 

A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de colocar a carteira mais 
próxima da fronteira de eficiência do mercado. 

Percebemos que a carteira trazida até o presente momento se situava abaixo da fronteira de eficiência do 
mercado. Pelo estudo diagnóstico obtivemos a informação de que a carteira contava em 2013 com VaR 
de 1,53% para retomo de 13,53% a.a. e Sharpe de 0,75, quando a carteira eficiente (situada na fronteira 
de eficiência para este nível de risco) trazia VaR de 1,66% para retomo de 16, 15% a.a. e Sharpe de 1,50. 
Perceba que a relação é de dobra da eficiência da carteira (Sharpe da carteira atual O, 75 contra Sharpe da 
Carteira ótima 1,50). Tal constatação obriga-nos a seguir o perfil de modificação e estabilização da 
carteira ao longo dos anos, em decorrência da característica de nosso passivo, visando aproximá-la 
da carteira eficiente. Esta é a fundamentação da diversificação da carteira, defendida e a

J

ro da pelo 
Comitê. 

Características dos ativos: 



! 

AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARIAMPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELOART. 2° DA PORTARIA MPS Nº 

170, DE25/04/2012, DOU DE26/04/2012 

Segmento: 

R Gestor: 
e Administrador: 
s 

Fundo: 
g 
a Quantidade de cotas: 

t Índice de Referência 

e Valor total resgatado: 

i 

A Segmento: 

p Gestor: 

Administrador: 
i 

Fundo: 
c 
a Quantidade de cotas: 

ç Índice de Referência 

ã Valor total aplicado: 
o 

Renda Variável 

PERFIN ADMINISTRAÇÃO DE RECURSOS LTDA 

BTG PACTUAL SERVIÇOS FINANCEIROS S A DTVM 

PERFIN INST FIC FIA 

11.184.129 ,18385000 

IBOVESPA 

R$ 

-

Renda Fixa 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA FI BRASI LI RF-M 1 TP RF 

21.074.685,2100 

. ... -

12.796.718,41091200 

irf-ml 

R$ 21.074.685,2100 

Tipo de ativo: art. 8,111 

CNPJ/MF n. : 04.232.804/0001-77 

CNPJ/MF n.: 59.281.253/0001-23 

CNPJ/MF n.: 10.608.762/0001-29 

Valor das cotas: R$ 1,8843385000 

Tipo de ativo: art. 7, 1, A 

CNPJ/MF n. : 00.360.305/0001-04 

CNPJ/MF n. : 00.360.305/0001-04 

CNPJ/MF n. : 10.740.670/0001-06 

Valor das cotas: R$ 1,6468820000 

Proponente: Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 

t;)rCt 
validade 

"f""� �r�tf 
!emente 1 '.f') L m lemeol< , 

-23/01/20�
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AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARIA MPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS Nº 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 
I 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do RPPS: IP.RESB - INSTITUTO DE 
PREVlDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERI 

CNP J: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 19. 795.000,00. 

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 

Nº / ANO: 09/2015. 

Data: 28/07/2015. 

Dispositivo da Resolução do CMN: 

Art. 7, I, b e 8, lII 

A alocação se dá como execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 16/08/2013, em 
Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 20/08/2013 e 
ratificada na Política de Investimentos aprovada em 16/12/2014. O gestor foi analisado e credenciado. O 
processo de investimento (briefing case) conta com os estudos envidados para a seleção do produto e do 
gestor, alinhando características qualitativas e quantitativas. Cumpre, ainda, enfatizar que o presente 
ativo é focado no mercado imobiliário de projetos já em fase de implementação. Sendo assim, a 
diversificação se deu neste caso em categoria e mercado, diminuindo com isto a exposição a instituições 
financeiras, que era a base de exposição da carteira até então. 

DA ESTRATÉGIA: 

A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de colocar a carteira mais 
próxima da fronteira de eficiência do mercado. 

Percebemos que a carteira trazida até o presente momento se situava abaixo da fronteira de eficiência do 
mercado. Pelo estudo diagnóstico obtivemos a informação de que a carteira contava em 2013 com VaR 
de 1,53% para retomo de 13,53% a.a. e Sharpe de 0,75, quando a carteira eficiente (situada na fronteira 
de eficiência para este nível de risco) trazia VaR de 1,66% para retorno de 16, 15% a.a. e Sharpe de 1,50. 
Perceba que a relação é de dobra da eficiência da carteira (Sharpe da carteira atual 0,75 contra Sharpe da 
Carteira ótima 1,50). Tal constatação obriga-nos a seguir o perfil de modificação e estabilização da 
carteira ao longo dos anos, em decorrência da característica de nosso passivo, visando aproximá-la 
da carteira eficiente. Esta é a fundamentação da diversificação da carteira, defendida e ap

rolada 

elo 
Comitê. 

Características dos ativos: 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

J.. RT. 3° - B DA PORTARIAMPS Nº 519/2011, INCL UÍDO PELOART. 2° DA PORTARIA MPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art. 7, 1, B 
t\ Gestor: CAIXA ECO NO MICA FEDERAL CNPJ/MF n. : 00.360.305/0001-04 
e Administrador: CAIXA ECO NO MICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
s 

Fundo: CAIXA FI BRASI LI RF-M 1 TP RF CNPJ/MF n. : 10.740.670/0001-06 
g 
a Quantidade de cotas: 12 .011.405 ,21924900 Valor das cotas: R$ 1,6480170004 

t Índice de Referência IRF-Ml 

e Valor total resgatado: R$ 19.795.000,0000 

A Segmento: Renda Variável Tipo de ativo: art. 8,111 
p Gestor: PACÍFICO GESTÃO DE RECURSOS CNPJ/MF n.: 13.344.438/0001-39 

Administrador: BTG PACTUALSERVIÇOS FINANCEIRI CNPJ/MF n.: 59 .281.253/0001-23 
i 

CNPJ/MF n.: 14.083.797 /0001-42 Fundo: PACIFICO FIQ FIA 

a Quantidade de cotas: 14.689.456,21332500 Valor das cotas: R$ 1,3475652000 

ç índice de Referência IBOVESPA 

ã Valor total aplicado: R$ 19.795.000,0000 
o 

Proponente: Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 

t;��� validade 

l�jt�t�t::,vh l'f ffmoo
�� 

Clem,o" ± 

-

�t �troin 

. 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA POR TARJA MPS Nº 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do RPPS: rPRESB - INSTITUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERJ 

CNPJ: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 8.000.000,00. 

HlSTÓRlCO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 

Nº / ANO: 10/2015. 

Data: 14/08/2015. 

Dispositivo da Resolução do CMN: 

Art. 7, 1, b e 8, III 

A alocação se dá corno execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 16/08/2013, em 
Reunião Ordinária do Cornitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 20/08/2013 e 
ratificada na Política de Investimentos aprovada em 16/12/2014. O gestor foi analisado e credenciado. O 
processo de investimento (briefing case) conta com os estudos envidados para a seleção do produto e do 
gestor, alinhando características qualitativas e quantitativas. Cumpre, ainda, enfatizar que o presente 
ativo é focado no mercado imobiliário de projetos já em fase de implementação. Sendo assim, a 
diversificação se deu neste caso em categoria e mercado, diminuindo com isto a exposição a instituições 
financeiras, que era a base de exposição da carteira até então. 

DA ESTRATÉGIA: 

A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de colocar a carteira mais 
próxima da fronteira de eficiência do mercado. 

Percebemos que a carteira trazida até o presente momento se situava abaixo da fronteira de eficiência do 
mercado. Pelo estudo diagnóstico obtivemos a informação de que a carteira contava em 2013 com VaR 
de 1,53% para retorno de 13,53% a.a. e Sharpe de 0,75, quando a carteira eficiente (situada na fronteira 
de eficiência para este nível de risco) trazia VaR de 1,66% para retomo de 16, 15% a.a. e Sharpe de 1,50. 
Perceba que a relação é de dobra da eficiência da carteira (Sharpe da carteira atual 0,75 contra Sharpe da 
Carteira ótima 1,50). Tal constatação obriga-nos a seguir o perfil de modificação e estabilização da 
carteira ao longo dos anos, em decorrência da característica de nosso passivo, visando aproximá-la 
da carteira eficiente. Esta é a fundamentação da diversificação da carteira, defendida e aprova< pelo 
Comitê. 

Características dos ativos: 



/ 

.,. 

1 

AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARJA MPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARJA MPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art. 7, 1, B 
R Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
e Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
s Fundo: CAIXA FI BRASIL I RF·M 1 TP RF CNPJ/MF n.: 10.740.670/0001-06 g 

R$ a Quantidade de cotas: 4.823.440,95575800 Valor das cotas: 1,6585670009 

t Índice de Referência IRF·Ml 
e Valor total resgatado: RS 8.000.000,0000 

A Segmento: Renda Variável Tipo de ativo: art. 8, Ili 
p Gestor: FRANKLIN TEMPLETON INVESTIMENTOS LTDA CNPJ/MF n.: 04.205.311/0001-48 

Administrador: BNY MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS DTVM CNPJ/MF n. : 02.201.501/0001-61 
i 

CNPJ/MF n. : 02.895.694/0001-06 Fundo: FRANKLIN VALOR E LUIQUIDEZ FVL c 
a Quantidade de cotas: 4.602,61457592 Valor das cotas: R$ 1.738,1424987994 

ç índice de Referência IBOVESPA 
ã Valor total aplicado: R$ 8.000.000,0000 
o 

t;\tCl 
Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 
validade 

º''�"" �
�,

pr Jefferson L·m lemen
� 
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AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B  DA PORTARIA MPS Nº 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do RPPS: IPRESB - INSTITUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERI 

CNPJ: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 10.000.000,00. 

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 

Nº / ANO: 11/2015. 

Data: 30/09/2015. 

Dispositivo da Resolução do CMN: 

Art. 7, 1, b e 8, IV 

A alocação se dá como execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 16/08/2013, em 
Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 20/08/2013 e 
ratificada na Política de Investimentos aprovada em 16/12/2014. O gestor foi analisado e credenciado. O 
processo de investimento (briefing case) conta com os estudos envidados para a seleção do produto e do 
gestor, alinhando características qualitativas e quantitativas. Cumpre, ainda, enfatizar que o presente 
ativo é focado no mercado imobiliário de projetos já em fase de implementação. Sendo assim, a 
diversificação se deu neste caso em categoria e mercado, diminuindo com isto a exposição a instituições 
financeiras, que era a base de exposição da carteira até então. 

DA ESTRATÉGIA: 

A estratégia discutida e aprovada teve corno fundamento a necessidade de colocar a carteira mais 
próxima da fronteira de eficiência do mercado. 

Percebemos que a carteira trazida até o presente momento se situava abaixo da fronteira de eficiência do 
mercado. Pelo estudo diagnóstico obtivemos a informação de que a carteira contava em 2013 com VaR 
de 1,53% para retorno de 13,53% a.a. e Sharpe de 0,75, quando a carteira eficiente (situada na fronteira 
de eficiência para este nível de risco) trazia VaR de 1,66% para retorno de 16, 15% a.a. e Sharpe de 1,50. 
Perceba que a relação é de dobra da eficiência da carteira (Sharpe da carteira atual 0,75 contra Sharpe da 
Carteira ótima 1,50). Tal constatação obriga-nos a seguir o perfil de modificação e estabilização da 
carteira ao longo dos anos, em decorrência da característica de nosso passivo, visando a

!

r imá-la 
da carteira eficiente. Esta é a fundamentação da diversificação da carteira, defendida e apro a a pelo 
Comité. 

:, 

Características dos ativos: 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° -B DA PORTARIA MPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELOART. 2° DA PORTARIA MPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

Segmento: Renda Fixa n po de ativo: art. 7, 1, B 

R Gestor: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.3 60.305/0001-04 
e Administrador: CAIXA ECONOMICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.3 60. 305/0001-04 
s 

Fundo: CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF CNPJ/MF n. : 10.740.670/0001-0 6 

R$ a Quantidade de cotas: 5.946.894,23581900 Valor das cotas: 1,6815499996 

t f ndi ce de Referência IRF-Ml 

e Valor total resgatado: R$ 10.000.000,0000 

A Segmento: Renda Variável n po de ativo: art. 8, IV 

p Gestor: CAPITANIA ASSET CNPJ/MF n.: 04.274,010/0001-7 6 

Administrador: BNY MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS DTVM CNPJ/MF n.: 0 2.201.501/0001- 61 

CAPITANIA MULTI CRÉDITO PRIVADO CNPJ/MF n. : 09.41 2.687 /0001-47 Fundo: 

a Quantidade de cotas: 3.937.932,83862632 Valor das cotas: R$ 2,5394033900 

ç 
Índice de Referência IBOVESPA 

ã Valor total aplicado: R$ 10.000.000,0000 
o 

Proponente: Gestor/autorizador : Certificação- Respon sável pela liquidação da 

t;r ,\l::••m•k validade 

::f�'}rt� J:)fr' 
!emente

3/01/2017±"'
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AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B DA PORTARJA MPS Nº 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARLA MPS Nº 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do RPPS: IPRESB - INSTITUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVlDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERJ 

CNPJ: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 35.000.000,00. 

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 

Nº / ANO: 12/2015. 

Data: 15/12/2015. 

Dispositivo da Resolução do CMN: 

Art. 7, I, b. 

A alocação se dá como execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 16/08/2013, em 
Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 20/08/2013 e 
ratificada na Política de Investimentos aprovada em 16/12/2014. O gestor foi analisado e credenciado. O 
processo de investimento (briefing case) conta com os estudos envidados para a seleção do produto e do 
gestor, alinhando características qualitativas e quantitativas. Cumpre, ainda, enfatizar que o presente 
ativo é focado no mercado imobiliário de projetos já em fase de implementação. Sendo assim, a 
diversificação se deu neste caso em categoria e mercado, diminuindo com isto a exposição a instituições 
financeiras, que era a base de exposição da carteira até então. 

DA ESTRATÉGIA: 

A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de colocar a carteira mais 
próxima da fronteira de eficiência do mercado. 

Percebemos que a carteira trazida até o presente momento se situava abaixo da fronteira de eficiência do 
mercado. Pelo estudo diagnóstico obtivemos a informação de que a carteira contava em 2013 com VaR 
de 1,53% para retomo de 13,53% a.a. e Sharpe de 0,75, quando a carteira eficiente (situada na fronteira 
de eficiência para este nível de risco) trazia VaR de 1,66% para retomo de 16, 15% a.a. e Sharpe de 1,50. 
Perceba que a relação é de dobra da eficiência da carteira (Sharpe da carteira atual 0,75 contra Sharpe da 
Carteira ótima 1,50). Tal constatação obriga-nos a seguir o perfil de modificação e estabilização da 
carteira ao longo dos anos, em decorrência da característica de nosso passivo, visando aproximá-la 
da carteira eficiente. Esta é a fundamentação da diversificação da carteira, defendida e aprov

1 

pelo 
Comitê. 

Características dos ativos: 



AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - 8 DA PORTARIA MPS Nº 519/2011, INCLUÍDO PELOART. 2° DA PORTARIA MPS N:' 
170, DE25/04/2012, DOU DE26/04/2012 

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art . 7, I ,  B 
R Gestor: CAIXA ECONO MICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
e Administrador: CAIXA ECONO MICA FEDERAL CNPJ/MF n.: 00.360.305/0001-04 
s Fundo: CAIXA FI BRASIL I RF -M 1 TP RF CNPJ/MF n .: 10.740.670/0001-06 g 

R$ a Quantidade de cotas: 20.198.662,50186200 Valor das cotas: 1,7327880000 
t f ndi ce de Referência IRF -Ml 
e Valor total resgatado: R$ 35.000.000,0000 

Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: a rt . 7º, 1, "b" 
Gestor: 88 GESTÃO DE RECURSOS DTVM CNPJ/MF n .: 30.822.936/0001-69 
Administrador: 88 GESTÃO DE RECURSOS DTVM CNPJ/MF n.: 30.822.936/0001-69 
Fundo: 88 PREVID RF IDKA 2 CNPJ/MF n.: 13.322.205/0001-35 

A Quantidade de cotas: 11.851.673,93979010 Valor das cotas: R$ 1,6875253320 
p f ndi ce de Referência IDKA 2 
1 
i 

Valor total aplicado: R$ 20.000.000,0000 

c 
a Segmento: Renda Fixa Tipo de ativo: art . 7,1,8 

ç Gestor: J SAFRA ASSE MANAGE MENT CNPJ/MF n .: 03.017.677 /0001-20 
ã Administrador: J SAFRA ASSE MANAGE MENT CNPJ/MF n .: 43.826.833/0001-19 
o Fundo: SAFRA EXECUTIVE 2 FI RENDA FIXA CNPJ/MF n .: 10.787 .64 7 /0001-69 

Quantidade de cotas: 79.422,93413999 Valor das cotas: R$ 188,8623250000 
Índice de Referência IRF-Ml 
Valor total aplicado: R$ 15.000.000,0000 

Proponente: Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da ·
rt�

validade 
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AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3° - B  DA PORTARlA MPS N° 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2º DA PORTARIA MPS Nº 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

AUTORIZAÇÃO 
DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

Unidade Gestora do RPPS: IPRESB - INSTITUTO DE 
PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS 
DE BARUERI 

CNPJ: 08.434.600/0001-70 

VALOR (R$): 5.000.000,00. 

HISTÓRICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 

Nº / ANO: 13/2015. 

Data: 22/12/2015. 

Dispositivo da Resolução do CMN: 

Art. 7, I, b. 

A alocação se dá como execução da estratégia de diversificação apresentada no dia 16/08/2013, em 
Reunião Ordinária do Comitê de Investimentos, e aprovada na Reunião Ordinária de 20/08/2013 e 
ratificada na Política de Investimentos aprovada em 16/12/2014. O gestor foi analisado e credenciado. O 
processo de investimento (briefing case) conta com os estudos envidados para a seleção do produto e do 
gestor, alinhando características qualitativas e quantitativas. Cumpre, ainda, enfatizar que o presente 
ativo é focado no mercado imobiliário de projetos já em fase de implementação. Sendo assim, a 
diversificação se deu neste caso em categoria e mercado, diminuindo com isto a exposição a instituições 
financeiras, que era a base de exposição da carteira até então. 

DA ESTRATÉGIA: 

A estratégia discutida e aprovada teve como fundamento a necessidade de colocar a carteira mais 
próxima da fronteira de eficiência do mercado. 

Percebemos que a carteira trazida até o presente momento se situava abaixo da fronteira de eficiência do 
mercado. Pelo estudo diagnóstico obtivemos a informação de que a carteira contava em 2013 com VaR 
de 1,53% para retorno de 13,53% a.a. e Sharpe de 0,75, quando a carteira eficiente (situada na fronteira 
de eficiência para este nível de risco) trazia VaR de 1,66% para retorno de 16, 15% a.a. e Sharpe de 1,50. 
Perceba que a relação é de dobra da eficiência da carteira (Sharpe da carteira atual 0,75 contra Sharpe da 
Carteira ótima 1,50). Tal constatação obriga-nos a seguir o perfil de modificação e estabilização da 
carteira ao longo dos anos, em decorrência da característica de nosso passivo, visando aproximá-la 
da carteira eficiente. Esta é a fundamentação da diversificação da carteira, defendida e aprovada pelo 
Comitê. 

Características dos ativos: 
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AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE - APR 

ART. 3º -B DA PORTARIAMPS Nº 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2° DA PORTARIA MPS N° 

170, DE 25/04/2012, DOU DE 26/04/2012 

Segmento: 

R Gestor: 
e Administrador: 
s 

Fundo: 
g 
a Quantidade de cotas: 

t Índice de Referência 

e Valor total resgatado: 

A Segmento: 

p Gestor: 

Administrador: 
i 

Fundo: 
c 

a Quantidade de cotas: 

ç Índice de Referência 

ã Va I or tota I a pi i ca do: 
o 

Proponente: 

Renda Fixa 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 

CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 

2.877 .610,05894900 

IRF-Ml 

R$ 5 .000 .000 ,0000 

Renda Fixa 

ITAÚ UNI BANCO 

ITAÚ UNI BANCO 

ITAÚ INSTITUCIONAL TITULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 

495.295,24005000 

IBOVESPA 

R$ 5 .000 .000 ,0000 

n po de ativo: 

CNPJ/MF n. : 

CNPJ/MF n. : 

CNPJ/MF n. : 

Valor das cotas: 

Tipo de ativo: 

CNPJ/MF n.: 

CNPJ/MF n. : 

CNPJ/MF n.: 

Valor das cotas: 

art. 7, 1, B 

00.360.305/0001-04 
- . -

00.360.305/0001-04 

10.740.670/0001-06 

R$ l,7375530032 

art. 72, 1, "b" 

60.701.190/0001-04 

60.701.190/0001-04 

09.412.687 /0001-47 

R$ 10,0949889999 

Gestor/autorizador: Certificação- Responsável pela liquidação da 

r;�iC\ 
validade r ::1�7(�
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