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TAXA DE JUROS: 16/07/2018 wLDB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,83% a.a. para 10 anos. 5 839% 2.3

Curva de Juros Real
6,00% '

5,00%

4,00%




TAXA DE JUROS: 09/10/2018 (12 turno: 07/10/18) "%!:RE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,50% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 5,50% a.a.
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TAXA DE JUROS: 12/11/2018 (22 turno: 28/10/18) \2LDB

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,11% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real 511% a.a.
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TAXA DE JUROS: 10/12/2018 (Nomes Novo Governo) %L DB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 5,0% a.a. para 10 anos.

Curva de Juros Real

5,0% a.a.
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TAXA DE JUROS: 17/01/2019 (Nova Previdéncia) %!:RE

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,45% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 4,45 % a.a.
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TAXA DE JUROS: 18/03/2019 (Antes Prisdo Temer 21/03)&%&;,252

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 4,14% a.a. para 9 anos.

Curva de Juros Real 414%aa.
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TAXA DE JUROS: 17/02/2020 (Antes Pandemia COVID-19) %L DB

EMPRESAS

Taxa de Juros Real: A curva de juros real calculada pela ANBIMA projeta uma taxa de juros
real de 2,95% a.a. para 10 anos.

2,95 % a.a.

4

3,00% —
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MERCADO de NTNBs: 27/05/2022  (Taxa Real da P.l. 4,87% a.a.) \;}.L DB
v Data det C Tx. VTX('j I d_Txt._ PU Minimo IVIIg:(ei;:,:IOI:I?:iﬁTIVO Maximo
encimento ompra enda ndaicativas (DO) (DO) (D+1) (D+1)
15/08/2022 7,7288 7,6834 7,7038 4.014,30 5,5334 7,8197 6,4444 8,7456
15/03/2023 6,382 6,3433 6,3529 3.999,23 5,7477 6,6181 5,9448 6,8184
15/05/2023 6,3758 6,3418 6,3542 3.960,25 5,8187 6,5577 6,0214 6,7636
15/08/2024 5,9219 5,8881 5,9051 4.037,48 5,5683 6,1525 5,6436 6,2279
15/05/2025 5,776 5,7363 5,7594 3.998,27 5,4033 5,9712 5,4877 6,0559
15/08/2026 5,5822 5,5554 5,5697 4.090,78 5,2657 5,7879 5,2985 5,821
15/05/2027 5,6006 5,5675 5,5848 4.041,77 5,2931 5,7889 5,3182 5,8141
15/08/2028 5,5969 5,5666 5,5832 4.114,70 5,305 5,7586 5,3279 5,7816
15/08/2030 5,6023 5,5753 5,59 4.136,76 5,3296 5,7416 5,3533 5,7655
15/08/2032 5,6938 5,6526 5,6769 4.128,33 5,4356 5,8175 5,4556 5,8377
15/05/2035 5,7045 5,6782 5,697 4.083,81 5,4828 5,8349 5,4907 5,843
15/08/2040 5,7241 5,685 5,709 4.162,19 5,5107 5,829 5,5197 5,8382
15/05/2045 5,822 5,768 5,7968 4.078,92 5,6094 5,9126 5,6159 5,9193
15/08/2050 5,8364 5,7844 5,8167 4.136,06 5,639 5,9346 5,6416 5,9375
15/05/2055 5,8407 5,7914 5,8203 4.083,01 5,6471 5,9382 5,6487 5,9401
15/08/2060 5,8774 5,8243 5,8554 4.124,32 5,6802 5,9679 5,6864 5,9744

NEFENEEREVA NAA (WAL
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BOLETIM FOCUS: 29/04/2022 »LDB

BOLETIM FOCUS BANCO CENTRAL |
2022 2023
INDICADORES DE MERCADO
29/04/2022 29/04/2022
IPCA 7,89% 4,10%
IGPM 12,22% 4,50%
CAMBIO (RS$/USS) 5,00 5,04
SELIC 13,25% 9,25%
PIB 0,70% 1,00%

NEFENEEREVA NAOA (WAL
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PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras do RPPS devem
ser registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e
emolumentos e marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a
utilizacao de metodologias de apuragao em consonancia com as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios
e parametros reconhecidos pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu
valor real. (portaria MF ne 577, 27/12/17)

NEEENEERVA NAANAMNANIA S L b



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @L DB

EMPRESAS

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade: (portaria MF ne 577, 27/12/17)

§ 292: Os titulos de emissao do Tesouro Nacional poderao ser contabilizados
pelos respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde
qgue atendam cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovagao devera
ser efetuada na forma definida pela Secretaria de
Previdéncia, conforme divulgado no endereco eletronico da Previdéncia Social
na rede mundial de computadores - Internet:

| - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do RPPS;

IRV ANAANANNIANNIN L b4



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 @ DB

EMPRE

Art. 16, § 29: Os titulos de emissao do Tesouro Nacional:

Il - sejam classificados separadamente dos ativos para negociacao, ou seja, daqueles
adquiridos com o proposito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

lll - seja comprovada a intencao e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento (ESTUDO DE ALM); e

IV - sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacao das informacoes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na
hipotese de alteracao da forma de precificacao dos titulos de emissao do Tesouro
Nacional.

NEEENEERVA NAANAMNANIA S L b



PORTARIA MPS N2 402/08 + PORTARIA MF N2 577, 27/12/17 \%QL DB

EEEEEEEE

Artigo 16, § 32: As operacoes de alienacao de titulos de
emissao do Tesouro Nacional realizadas simultaneamente a
aquisicao de novos titulos da mesma natureza, com prazo de
vencimento superior e em montante igual ou superior ao dos
titulos alienados, nao descaracterizam a intencao do RPPS de
manté-los em carteira até o vencimento.

(TROCA DE TiTULOS PARA ALONGAMENTO DA CARTEIRA!!!)

NEEENEERVA NAANAMNANIA S L b
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MARCACAO NA CURVA X MARCACAO A MERCADO wLDB
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GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WwLDB

EEEEEEEE

RISCOS FINANCEIROS

ATIVOS e - S

(Asset
Liability
" Management)

RISCOS ATUARIAIS

PASSIVO L




GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM WwLDB

EEEEEEEE
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PASSIVO META ATUARIAL IPCA + 4,87 % a.a.
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TITULOS PUBLICOS: NTN-B: IPCA + 6% a.a. wLDB

EMPRESAS

NTN-B: IPCA + 5,25% a.a.

Taxa Semestral Equivalente = 2,95% a.s.

2,95% 2,95% 2,95% 2,95%] Rentabilidade
12 Cupom (N-2 2) Cupom (N-12) Cupom N2 Cupom

15/05/2054 15/11/2054 15/05/2055
INVESTIDOR
COMPRA e MESES 6 MESES
PU=3.380,11 IPCA + 2,95% IPCA + 2,95%




TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
abaixo dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Agio, ou seja, estd mais caro e,
consequentemente, adquire-se uma quantidade
menor de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa menor!

NEEENEERVA NAANAMNANIA L b b



TITULOS PUBLICOS: NTN-B »LDB

* Quando a taxa negociada pelo mercado esta
acima dos 6% (que é a taxa definida pelo Tesouro
Nacional para as NTNBs), o titulo esta sendo
negociado com Desagio, ou seja, esta mais barato
e, consequentemente, adquire-se uma quantidade
maior de titulos, uma vez que o fluxo dos cupons
vai ser descontado (trazido a valor presente) a uma
taxa maior!

NEEENEERVA NAANAMNANIA L b b



GESTAO INTEGRADA DE ATIVOS E PASSIVOS: ALM ‘2LDB

EMPRESAS

~ ] [ [ [ ’ i 4 i ?
A Gestao de Ativos e Passivos permitira E como tudo isso € analisados?

avaliar as projecoes dos riscos atuariais e
financeiros.

Passivo
* Mensuracao da necessidade de caixa;
* Projecao das reservas matematicas.

Ativo
* Controle de liquidez;
* Acompanhamento da solvéncia;
* Projecoes de retorno da carteira.




ALM: ESTRUTURA

CENARIO
ECONOMICO

PASSIVO

WwLDB

EMPRESAS

Cenarios dos Benchmarks

Obtencao de retornos e volatilidades

[ ] ~ [ -l
Projecao do Passivo !
1
1
Valor anual de fluxo de caixa E

Otimizacao do Ativo

Mitigacao de risco de liquidez
Mitigacao de risco de solvéncia

b
|
|
:
Otimizagdo da carteira I
:
|
:
Ponto 6timo entre Risco e Retorno ]




PASSIVO IPRESB 2022 WwLDB

EMPRESAS

Resultado (Receitas - Despesas) IPRESB 2022
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FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 31/12/2010331/03/2022) \p D B

EMPRESAS

MATRIZ DE COVARIANCIA
SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 |MSCIAC IFIX | SMLL

SELIC 0,006%| 0,009%]| 0,007%]| -0,001%| -0,001% |0,010%]0,007%
IRF-M 0,009%| 0,048%]| 0,072%| 0,006%| -0,060% [0,063%]|0,113%
IMA-B 0,007%| 0,072%]| 0,170%| 0,053%| -0,096% [0,130%]|0,290%
SP500 -0,001%)| 0,006%]| 0,053%]| 0,522%| 0,297% |0,152%/(0,462%
MSCI AC -0,001%)] -0,060%| -0,096%| 0,297%| 0,693% |-0,027%|-0,051%)|
IFIX 0,010%| 0,063%| 0,130%| 0,152%| -0,027% |[0,369%]|0,474%
SMLL 0,007%| 0,113%]| 0,290%| 0,462%| -0,051% [0,474%]|1,526%

SELIC | IRF-M | IMA-B | SP500 | MSCIAC | IFIX SMLLI

Retornos a.a. 1,99%| 0,00%| 4,00%|( 9,00%| 12,00% 0,00% 18,50%|
Volatilidade a.a.| 0,81%| 2,19%| 4,12%| 7,22%| 8,33% 6,07% 12,35%|

NEFENEEREVA NAA (WAL




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ Taxa Real Pl =4,87% a.a:"%LD B

EMPRESAS

Fronteira Eficiente de Markowitz

8,50%

8,00%

7,50%

7,00%

6,50%

6,00%

Retorno Real %aa

5,50%

5,00%

4,50%

2,8% 3,0% 3,3% 3,5% 3,8% 4,0% 4,3% 4,5%

Risco - Volatilidade Ano %




FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ 0,49% LD
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CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ

S

EMPRESAS

N | Retorno a.a.|Risco a.a.| SELIC |IRF-M| IMA-B [S&P500|MSCI AC | IFIX | SMLL
1 4,73% 2,93% ]15,00%|0,00% [69,14% | 5,86% | 10,00% |0,00% | 0,00%
2 5,01% 2,95% |15,00%]0,00%|64,51%| 10,00% | 10,00% |0,00%| 0,49%
3 5,29% 3,04% |15,00%]0,00% |62,59% [ 10,00% | 10,00% |0,00% | 2,41%
4 5,97% 3,14% |15,00% 0,00% |60,67% | 10,00% [ 10,00% |0,00% | 4,33%
3) 5,85% 3,25% |15,00%]0,00% |58,75% | 10,00% | 10,00% |0,00% | 6,25%
6 6,12% 3,37% ]15,00%0,00% |56,83% [ 10,00% | 10,00% |0,00% | 8,17%
I 6,40% 3,49% ]15,00%0,00% |54,91% [ 10,00% | 10,00% |0,00% [10,09%
8 6,68% 3,63% ]15,00%0,00% |52,99% [ 10,00% | 10,00% |0,00% [12,01%
9 6,96% 3,77% ]15,00%10,00% |51,07% [ 10,00% | 10,00% |0,00% [13,93%
10 7,24% 3,91% ]15,00%]0,00% |49,15% | 10,00% | 10,00% |0,00% [15,85%
11 7,52% 4,06% |]15,00% (0,00% (47,23% | 10,00% | 10,00% |0,00% [17,77%
12 7,79% 4,21% ]15,00% [0,00% [45,31% | 10,00% | 10,00% |0,00% |19,69%
13 8,07% 4,37% ]15,00% [0,00% [43,39% | 10,00% | 10,00% |0,00% |[21,61%

L L4 L 4NV ANV AL Vd W Ud N




IPRESB 29/04/2022: RS 2.483.576.541,37

ALOCACAO MARKOWITZ
BENCHMARKS |% ALOCACAO RS
SELIC/CDI 15,00% 372.536.481,21
IMA-B 64,51% 1.602.084.380,76
SMLL 0,49% 12.240.371,13
S&P500 10,00% 248.357.654,14
MSCI AC 10,00% 248.357.654,14
IFIX 0,00% -

TOTAL 100,00% 2.483.576.541,37




IPRESB 29/04/2022: RS 2.483.576.541,37 wLDB

EEEEEEEE

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 64,51% = RS 1.602.084.380,76

NTNBs 15/08/2022 15/05/2023 15/08/2030 15/05/2035
ALOCACAO (%) 9,95% 7,62% 5,24% 8,11%
ALOCACAO (RS) 159.392.063,85 | 122.151.669,71 | 84.015.148,07 | 130.001.22447
ATUAL IPRESB 158.995.235,00 | 121.504.511,00 | 83.517.746,00 | 129.820.020,00

DIFERENCA 396,828, 85 647.158,71 497.402,07 181.204,47
PUs NTNBs em 27/05/2022|  4.014,30 3,.960,25 4.136,76 4,083 81
QUANTIDADES de NTNBs 99 163 120 a4

PANILA 4 h 4




IPRESB 29/04/2022: RS 2.483.576.541,37

EEEEEEEE

ALOCACAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 64,51% = RS 1.602.084.380,76

NTNBs 15/08/2040 15/05/2045 15/08/2050 15/05/2055
ALOCACAO (%) 13,30% 18,98% 21,31% 15,48%
ALOCACAO (RS) 213.070.609,41 | 304.058.813,90 | 341.352.321,04 | 248.042.530,32
ATUAL IPRESB 212.884.024,00 | 304.024.73571 | 340.085.805,00 | 177.823.577,00

DIFERENCA 186.585,41 34,078,19 1.266.516,04 | 70.218.953,32
PUs NTNBs em 27/05/2022|  4.162,19 4.078,92 4.136,06 4,083,01
QUANTIDADES de NTNBs 45 g 306 17.198
4N N AW 4




IPRESB RF 29/04/2022: RS 1.911.112.255,68 (76,95%)

L)
WEML‘QESAS

4.963/21 Ativos RS RS Total % % Total | Benchmarks |% Markowitz| RS Markowitz Diferenca RS | Diferenca %
15/08/2022 158.995.235,00 6,40%
15/05/2023 121.504.511,00 4,89%
15/08/2030 83.517.746,00 3,36%
Artigo 721, 15/05/2035 129.820.020,00 5,23%
Alineaa 9
SE 208 212.884.024,00 1.722.506.162,37 8,57% 69,36% IMA-B 64,51% |1.602.084.380,76(-120.421.781,61| -4,85%
15/05/2045 304.024.735,71 12,24%
15/08/2050 340.085.805,00 13,69%
15/05/2055 177.823.577,00 7,16%
igo 79
Artigo 72l | o CAXAIRE-M1+TPRELP | 193.850.508,66 7,81%
Alinea b
. FI CAIXA ALIANCA TP RF 139.191.243,04 5,60%
Artigo 72 1ll,
Alinea a TMJ IMA-B FI RF 4.154.577,33 0,17%
ICATU VANG PRE FIXADO FIRFLP | 22.904.015,65 | 188.606.093,31 0,92% 7,59% CDI/SELIC 15,00% 372.536.481,21 |183.930.387,90 7,41%
Artigo 72V, | INCENTIVO FIDC MULTISET Il 0,00 0,00%
Alineaa FIDC GGR PRIME | 22.356.257,29 0,90%
TOTAL 1.911.112.255,68 |1.911.112.255,68| 76,95% | 76,95% - 7951% |1.974.620.861,96 | 63.508.606,28 2,56%

PANFLA <

h 4
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IPRESB X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RF »LDB

ALOCACAO MODELO:

* CDI/SELIC (15,0%) = RS 372.536.481,21
* IMA-B (64,51%) = RS 1.602.084.380,76
* TOTAL RF = 79,51% = RS 1.974.620.861,96

ALOCACAO ATUAL:

* CDI/SELIC (7,59%) = RS 188.606.093,31
* IMA-B (69,36%) = RS 1.722.506.162,37
* TOTAL RF = 76,95% = R$ 1.911.112.255,68




IPRESB X MARKOWITZ: RENDA FIXA WwLDB

SA S

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO NO ARTIGO 7¢, I, B, EM FUNDOS QUE NAO SEJAM
ATRELADOS AO IMA-B, NUM TOTAL DE RS 120.421.781,61 (4,85%);

* AUMENTAR A ALOCAGCAO EM FUNDOS ATRELADOS A SELIC/CDI, NUM TOTAL DE
RS 183.930.387,90 (7,41%);

* NO TOTAL, AUMENTAR A ALOCAGAO EM RENDA FIXA NUM TOTAL DE
R$63.508.606,28 (2,56%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBIJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

WUPEL A 44T



IPRESB RV 29/04/2022: RS 106.061.453,88 (4,27%)

EMPR

ESAS

496321 Ativos RS RTotl | % | %Total |Benchmarks |%Markowitz| RS Markowitz | DiferencaR$ |Diferenca%
AZQUEST SMALLMID CAPSFICHIA | 3.587515,75 0,14%
BTG ABS INSTITFICFIA 3.680.871,06 0,15%
AMFICFIA 22468811 05
Artigo 8 | OLLAEL el 10606145388 L 41% | SMLL | 04%% [12.240371.139382L.08275( -3,78%
AZ QUEST SMALLMID CAPS RPPS FICFIA | 38.107.485,74 1,53
BB ACORS BOLSA AMERICANAFIA | 18.283393.18 0,74%
BB ACOES RETORNO TOTALFICF | 36.177.499,94 1.46%
TOTAL 10606145388 106.061.453 88| 427% | 4.27% 049% |12.20037113|-93.821.082,75| -3,78%
A 4 A



IPRESB X MARKOWITZ: DIAGNOSTICO RV WwLDB

EEEEEEEE

ALOCACAO MODELO:

* SIMLL (0,49%) = RS 12.240.371,13
* TOTAL = 0,49% = RS 12.240.371,13

ALOCACAO ATUAL:

* SMLL (4,27%) = R$ 106.061.453,88
* TOTAL RV = 4,27% = R$ 106.061.453,88




IPRESB X MARKOWITZ: RENDA VARIAVEL WwLDB

SA S

DIAGNOSTICO:

* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DE ACOES DO ARTIGO 82, I, NUM TOTAL
DE R$ 93.821.082,75 (3,78%);

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGCAO OBJETIVO, MiNIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.




IPRESB INVEST2 EXTERIOR 29/04/2022 = R$ 162.051.075,25 (6,52%)

wLDB

EMPRESAS

4.963/21 | Ativos | RS | RS Total | % | % Total |Benchmarks |%Markowitz| RS Markowitz | Diferenca RS |Diferenga%
GENIAL MS US GROWTH FIC FIAIE 31.340.950,83 1,26%
Artigo 92 Il 451, 9
. SANTANDER FI GLO..B EQUI MULTIE 23.451.721,29 162.051.075,25 0,94% 6,52% MSCI AC 10,00% 248.357.654,14 186.306.578,89 3,48%
SCHRODER SUST ACOES GLOB FIFIAIE | 51.235.527,25 2,06%
Artigo 92 lll | FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVELI | 56.022.875,88 2,26%
TOTAL 162.051.075,25|162.051.075,25| 6,52% 6,52% 10,00% 248.357.654,14 |1 86.306.578,89 3,48%

# ALOCACAO MODELO =
10,0% = RS 248.357.654,14

#ALOCACAO ATUAL =
6,52% = RS 162.051.075,25

* AUMENTAR A ALOCAGAO EM FUNDOS DO, ARTIGO 92, NUM TOTAL DE
R$86.306.578,89 (3,48%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCAGAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.



IPRESB INV2 ESTRUTURADOS 29/04/2022: RS 281.061.650,23 (11,32%) "‘@L DB

EMPRESAS

4.963/21 | Ativos | RS RS Total | % | % Total | Benchmarks |% Markowitz| RS Markowitz | Diferenca RS |Diferen;a %

WESTERN US INDEX 500 FI MULTIM | 44.134.021,35 1,78%
Artigo 101 |-BI6 PACTUAL S&P 500 BRLFI MULTIM | 9.153.132,19 0,37%
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIM | 83.312.036,09 3,35%
ITAU PRIVATE MULTIM SP500 BRL FICFI | 78.092.414,14 3,14%

W7 FIP MULTIESTRATEGIA 15.231.646,13 |281.061.650,23| 061% | 11,32% | S&P500 10,00% |248.357.654,14 [-32.703.996,09| -1,32%
KINEA PE IV FEEDER INST | FIP ME | 10.151.960,75 0,41%
Artigo 10 I BRASIL FLORESTAL FIP MULTIEST 9.307.515,79 0,37%
INFRA SANEAMENTO - FIP 22.178.798,33 0,89%
BTG INFRAESTRUTURA II FIC FIP 9.500.125,46 0,38%

TOTAL [281.061.650,23 [281.061.650,23 [ 11,32% | 11,32% | |  10,00% [248.357.654,14|-32.703.996,09| -1,32%

# ALOCACAO MODELO =
10,0% = RS 248.357.654,14

#ALOCACAO ATUAL =

11,32% = RS 281.061.650,23

* DIMINUIR A ALOCAGCAO EM FUNDOS DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS DO ARTIGO 10, NUM TOTAL DE RS 32.703.996,09 (1,32%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBJETIVO, MINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.



IPRESB FUNDOS IMOBILIARIOS 29/04/2022 = R$ 23.290.106,33 (0,94%) \»L DB

EMPRESAS

4.963/21| Ativos | RS | RS Total | % | % Total |Benchmarks |%Markowitz|R$ Markowitz| Diferenca RS |Diferen;a%
BR HOTEIS FlI 15.221.245,37 0,61%
0,
Artigo 11 i 34142536153 590.106,33 —2222 | 94% IFIX 0,00% 000  [-23.290.106,33| -0,94%
FIl IMOBIL INFRA REAL ESTATE FIl | 7.452.435,60 0,30%
FIl TRX CAIXA LOGISTICARENDA | 275.000,00 0,01%
TOTAL | 23.290.106,33 [23.290.106,33| 0,94% | 094% | - | o000% | 000 [-23290.10633] -094%

# ALOCACAO MODELO = #ALOCACAO ATUAL =
0,0% = RS 0,00 0,94% = RS 23.290.106,33
* DIMINUIR A ALOCACAO EM FUNDOS DO SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS DO

ARTIGO 11, NUM TOTAL DE R$ 23.290.106,33 (0,94%).

* REVER OS LIMITES DA ALOCACAO OBIJETIVO, MiINIMOS E MAXIMOS DA ATUAL
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS.

NEEENEERVANAANANNANIAN L b4 b



IPRESB 29/04/2022 x MARKOWITZ x Pl 2022

Limite Legal Pro

Artigo Ativos RS % %Total | Benchmarks |%Markowitz| Minimo | Sugestdo |Objetivo| Maximo o
Gestao Nivel Il
Artigo 721, Alineaa | Titulos do Tesouro Nacional | 1.528.655.653,71 | 61,55% 036% MAB c151y 0,00% | 60,00% |60,00% |100,00% 100,00%
Artigo 721, Alineab | Fundos 100% Titulos Publicos | 193.850.508,66 | 7,.81% ' ' 0,00% | 451% | 7,00% |100,00% 100,00%
Artigo 72 lll, Alinea a Fundos Renda Fixa 166.249.836,02 | 6,69% 759 | COYSELC 15 00% 0,00% | 14,10% | 2,00% | 20,00% 70,00%
Artigo 72V, Alineaa FIDC Cota Sénior 2235625729 | 0,90% ot o 0,00% | 090% | 1,00% | 2,00% 10,00%
Artigo 82| Fundos de Ades 10606145388 | 427% | 427% SMLL 0,49% 0,00% | 0,49% |1250% | 30,00% 40,00%
Artigo 92 Il Fundos Investimento no Exterior | 106.028.199,37 | 4.27% ~ MSCIAC 10.00% 000% | 427% | 3,00% | 10,00% 10,00%
Artigo 92 Il Acdes - BDR Nivel | 56.022.87588 | 2,26% o o 0,00% | 573% | 3,00% | 10,00% 10,00%
Artigo 101 Fundos Multimercados 21469160377 | 8564% 1130% &P500 10.00% 0,00% | 733% | 800% |10,00% 10,00%
Artigo 10 I Fundo de Participacdo 66.370.046,46 | 2,67% o o 0,00% | 2,67% | 2,50% | 5,00% 5,00%
Artigo 11 Fundo Investimento Imobilidrio | 23.290.106,33 | 094% | 094% IFIX 0,00% 0,00% | 0,00% | 1,00% | 3,00% 10,00%
TOTAL 2.483.576.541,37 | 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% {100,00%




EMPRESAS

HEDGE DO PASSIVO IPRESB 2022

Ativo x Passivo (Milhares)
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ALM: CONCLUSAO \2LDB

CENARIO
ECONOMICO

A Gestao de
Ativos e Passivos
possibilita a
diminuicao dos
RISCOS,
aumentando a
chance de

PASSIVO SUCESSO do

objetivo buscado!




CURRICULUM VITAE: RONALDO DE OLIVEIRA, MSc. WwLDB

EMPRESAS

# Bacharel em Estatistica pela Universidade de Sao Paulo (IME/USP — 1993 a 1997);
* Estatistico: CONRE 32 Regiao n? 1.649;

# Bacharel em Direito pela Pontificia Universidade Catélica de Sdo Paulo (PUC/SP — 1994 a
1998);

* Advogado: OAB/SP n? 162.211;

# Mestre em Engenharia Elétrica pela Escola Politécnica da Universidade de Sao Paulo
(POLI/USP — 1999 a 2003);

# Bacharel em Ciéncias Atuariais pela Pontificia Universidade Catdlica de Sao Paulo
(PUC/SP - 2003 a 2007).

* Atuario: registro no Ministério da Economia n2 0002207/RJ.
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OBRIGADO!



