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Comité de Investimentos
Ata n°® 27

Em 09/02/2015, as 13h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 272 Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

José dos Santos de Sousa
Midori Matsuo

Igor Jefferson Lima Clemente
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: a) Visdo Macro; b) relatério do exercicio de 2014; c) Relatério de operagdes; d)
credenciamento de gestora e teses de investimento.

Os membros do Comité analisaram e debateram sobre o cenario econémico atual.

Consigna-se a auséncia do senhor Fernando Tadeu Valente.

| - Visdo Macro:

O Presidente procedeu a uma breve explanagdo acerca da manutengdo das condigdes
macroeconémicas de incerteza. Continuamos a entender que a pressao inflacionaria ndo esta contida, o
que sugere uma trajetéria de elevagdo da Selic ou manutengdo a depender do resultado das eleigdes.
Os relatorios de conjuntura dos bancos Safra, Bradesco, Itau, Votorantim, Sulamérica e Brasil Modal,
tém ratificado nossa percepgdo de que havera ainda elevagéo dos juros de referéncia. Ha divergéncia
entre eles no que atine a qual o patamar de elevagéo, contudo, & possivel verificar um intervalo de
consenso entre manter 12,25% e elevar até atingir 12,50%.

As condigbes de manutengao de queda do prego médio do barril para abaixo de US$60, a instabilidade
da moeda russa, rublo, que gerou um aumento de 10,50% para 17%, bem como a constante expectativa
de recuperagdo da economia americana, que ndo vem atingindo o esperado, gera um cenario
internacional preocupante. As eleicdes gregas também chamaram nossa atengdo, pois trata-se de um
pais da Zona do Euro que esta passando por uma fase dificil que pode contaminar o restante dos
membros do bloco.

A ata da ultima reunido do Copom, publicada no dia 29 de janeiro, demonstrou uma manutengao da
pressao inflacionaria, em razao dos servigos, alimentos e bebidas. Outrossim, sugeriu que o processo de
elevagéo da taxa de juros ainda n&o chegou ao fim, mas com tendéncia de convergir para o centro da
meta (4.5%), até o final do ano. A ata revela um grau de preocupagéo da autoridade monetaria com a
politica econémica internacional, devido a indicios de volatilidade, mesmo com a manutengdo do ‘
crescimento americano e certa estabilidade na Europa. Espera-se que a queda no prego do barril do | .
petréleo afete em seu devido tempo, os pregos na economia domestica.

Em resumo: compreendemos que as condigdes macroecondmicas continuam instaveis, dando-nos como
certa a tese atual de manutengdo da carteira no curto prazo aguardando uma melhora das condi¢des
macroecondmicas.
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O Presidente apresentou o relatorio sobre o resultado de desempenho da carteira do ano de 2014 e
explanou sobre a conjuntura econémica e os desafios enfrentados.

Relatou o bom desempenho, apesar de inumeros fatores macroeconémicos e repassou o histérico
Fundo a Fundo com os membros e a importancia de aplicar efetivamente a Politica de Investimentos,
pois a tese implementada tém se mostrado sustentavel.

Destacou que a meta atuarial ndo foi atingida, chegando a 9,83%, mas chegou muito préximo dos
12,80%, pois 0 ano de 2014 foi um ano de recuperagdo em relagdo a 2013 e a inflagao elevada impediu
de superar 0 quanto devido.

lil - Relatério de operagdes:

O Presidente apresentou os resultados do Instituto no ano de 2014 e ressaltou a eficacia da Politica de
Investimentos implantada e mantida, de acordo com a analise do cenario econémico. O Relatério foi
entregue a todos os membros do grupo.

Foi deliberado de pré-agendarmos as reunides do Comité todas as segundas e quartas semanas de
cada més, as quartas-feiras.

Deixou-se de deliberar no mesmo dia a propositura, marcando-se reunido para deliberagdo das
proposituras para o dia 13/02/2015, as 11hs, dando-se, assim, 0 prazo para que todos estudem mais os
cases.

IV - Credenciamento de Gestora e Tese de investimento:

Seguindo com a posigdo langada na ultima reunido, o Presidente relembrou que este cenario de juros e
inflagdo elevados favorecem a implementagao integral da Politica de Investimentos e, em especial, a
necessidade de busca por novos FIDCs.

Visando modificar o perfil dos gestores em busca de gerar alfa para a carteira, passamos a buscar
gestores mais especializados e com expertise testadas e 6timo monitoramento de risco.

Contactamos FIDCs com perfil de boa reputagdo de know how nas areas em que atuam, com atividades
ja implementada e captagao aberta.

Verificamos, conforme reportagem do Valor de 08 de outubro de 2014, que o cenario de atividade
econdémica com elevada inflagdo, juros elevados gerou uma diminuigdo de liquidez, ou seja, uma
diminuigcao de oferta de crédito, que esta mais caro, resultando na diminuigdo de captagéo pelo FIDCs.

A classe de cotas também é fundamental, pois o foco neste momento é a aquisicéo de cotas sénior.

Localizamos um Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios com captagéo aberta da Gestora GBX
Administragdo e Recursos Ltda.

O ideal de nosso portfolio, com amparo na politica, € uma exposi¢do nominal de aproximadamente R$ ()/w/‘
80.000.000,00 em fundos de investimentos de direitos creditérios, sendo que R$ 13.000.000,00 esta
comprometido com o Incentivo.

Prime |, gerido pela GBX Asset, tém evidenciado a perspectiva de rentabilidade condizente com a

Da busca e analise de FIDCs verificamos que o Fundo de investimento em Direitos Creditérios — GBX p}
Politica de Investimentos em raz&o do objetivo de adquirir direitos creditérios com lastro imobiliario.
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Outrossim, o Fundo se caracteriza pelo perfil de garantias exigidas: garantia real minima de 150%, aval
pessoal dos sécios e criagdo de conta vinculada para os valores.

O Presidente, de acordo com a Politica de Investimentos e linha de atuagao vigentes, sugeriu um aporte
inicial de R$20.000.000,00, pelo periodo de trés anos e meio. O valor deve ser usado para testarmos a
tese do gestor e a medida que acharmos espago para aumentar a exposi¢cdo faremos, até o limite
indicado, sempre respeitando ainda todos os limites da politica e da resolugdo Bacen vigente.

O presidente sugeriu que os membros do Comité visitassem o Fundo para reunir diretamente com um
dos proprietarios e discutir sobre os aspectos de investimento.

Propositura: Passou o Presidente a propor investimento inicial no fundo da gestora GBX Asset e seu

respectivo credenciamento, a ser visitada por membros deste comité em companhia do Superintendente
do IPRESB, no importe de R$ 20.000.000,00.

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 11h40. Assinam abaixo os membros
presentes:

QL JG

Igor Jéffergon Li emente

José dos San usa
o ~

idori Matsug

*‘--nl
Convidado:

Dr. Weber Sera},
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Comité de Investimentos
Ata n°® 28

Em 13/02/2015, as 11h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 282 Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Igor Jefferson Lima Clemente
José dos Santos de Sousa
Midori Matsuo

Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini N

Pauta para a reunido: Deliberagdo da proposta de Credenciamento e Investimento da GBX
Administragéo e Recursos Ltda. e do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — GBX Prime |.

Retomamos a propositura Credenciamento e de investimento inicial no fundo da gestora GBX
Administragdo e Recursos Ltda., regularmente credenciada e visitada por membros deste comité, no
importe de R$ 20.000.000,00.

O comité aprovou por unanimidade o credenciamento e o investimento

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 11h40. Assinam abaixo os membros
presentes:

Convidado: .

Dr. Weber Seragini
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Comité de Investimentos
Ata n° 29

Em 17 e 20/03/2015, as 11h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio 8 29* Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Igor Jefferson Lima Clemente
José dos Santos de Sousa
Midori Matsuo &i TA-MU
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: Alocagao de recursos em Fundos DI

O Presidente apresentou o cenario de que no dia 18 de margo, em razao de reunido do Federal Reserve
- 0 Banco Central dos Estados Unidos -, todo o mercado financeiro mundial trabalhou com a expectativa
de viés de alta dos juros, apresentando uma postura hawkish.

Conforme noticias veiculadas, o mercado asiatico fechou o dia com forte aposta neste cenario. Isto
resulta na corrida por liquidagado de posi¢gdes no Brasil para investimentos nos Estados Unidos. Estas
saidas exigem das Instituicbes Financeiras liquidez imediata, encarecendo as taxas pagas nos depositos
interbancarios.

Verificando este cenario, o Presidente sugeriu por conference call a alocagdo de R$15.000.000,00
(quinze milhdées de reais) do Fundo Caixa IRFM-1 para o Fundo Caixa FI Brasil DI e otimizar o ganho
neste tipo de investimento

Em razao do fechamento das bolsas asiaticas no inicio da tarde e o fechamento de nossa bolsa ao final
da tarde, a realocagao precisou ser realizada ainda neste momento.

Uma vez realizada e documentada, o comité aprovou por unanimidade o resgate do Fundo Caixa IRFM-
1 investimento no Fundo FI Brasil DI, da Caixa Econdémica Federal.

A membro Midori reiterou a solicitagdo de manutengao de reunides periddicas, afim de analisar todos os
Fundos da Carteira, bem como a confecgdo de relatdrio retratando o histérico do Fundo desde o
investimento até o presente momento.

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 11h40. Assinam abaixo os membros
presentes:

Membros:

Convidado:

Dr. Weber Serag%
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Comité de Investimentos
Ata n° 30

Em 06/04/2015, as 16h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 30® Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente

Igor Jefferson Lima Clemente
José dos Santos de Sousa
Midori Matsuo &) TR MaA-

Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: a) FIP Caixa Cyrela; b) Fundo de Infraestrutura Il FIP BTG Pactual.

a) FIP Caixa Cyrela

O Presidente apresentou quatro projetos do FIP Caixa Cyrela para serem votados no dia 02 de abril, por
conference call, pelo cotistas. Tais projetos ndo estdo completamente enquadrados com o Regulamento,
0 que exige a aprovagao dos cotistas.

O Presidente apresentou preocupagdo com estes projetos em razéo de serem apresentados justamente
no ultimo dia para investimentos do Fundo e ndo estarem totalmente de acordo com o Regulamento.
Outrossim, os aspectos de analise e apresentagéo técnicas ndo foram apresentados para sustentagéo
da tese, como o método de avaliagdo dos imoveis utilizado, varidveis estatisticas, metodologia
estatisticas, aderéncia de pregos e projegdes de fluxos de caixa, com cenarios.

O Presidente sugeriu pedir a suspensdo da votagdo dos quatro projetos até a apresentagcdo de
elementos técnicos que sustentem a tese. Caso sejam fornecidos tais subsidios, o Comité deliberara
sobre a aprovagdo. Caso ndo sejam apresentados, o Comité autoriza a nado aprovar referidos
investimentos na Assembleia Extraordinaria de Cotistas do Fundo.

Os membros do Comité aprovaram por unanimidade a proposta de solicitar a suspensao da votagéo de
aprovagao dos projetos até a apresentagao de elementos técnicos que sustente a tese de investimento.

b) Fundo de Infraestrutura Il FIP BTG Pactual. Z

O Presidente apresentou as informagdes de que um dos investimentos do FIP Infraestrutura Il, do BTG
Pactual, esta relacionado com noticias entre escandalos federais e a Petrobras. Trata-se da empresa !
Sete Brasil, cujo fundo detém aproximadamente 8% da empresa.

Referida empresa tem como principal atividade a administragdo de plataformas de exploragdo petrolifera,
principalmente o pré-sal.

Algumas noticias veiculam alguns ex-membros da empresa com os escandalos envolvendo a Petrobras.
Nao obstante isso, dos, aproximadamente, R$19 milhdes de divida, R$4,5 milhdes vencerdo nos '\

proximos 90 dias e a viabilidade da construgéo de mutas das plataformas, bem como da prépria empresa
dependem da rolagem ou refinanciamento desta divida.

O Presidente apresentou a proposta de exigir informagdes transparentes e completas do Gestor
referente @ condugéo do Fundo, bem como deste investimento.

Os membros do Comité aprovou por unanimidade a solicitagdo de informagdes do Gestor do Fundo.
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A membro Midori reiterou a solicitagdo de manutengao de reunibes periddicas, afim de analisar todos os
Fundos da Carteira, bem como a confecgdo de relatério retratando o histérico do Fundo desde o
investimento até o presente momento.

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 11h40. Assinam abaixo os membros
presentes: !

Membros:

Fernando Tadeu Val
Igor Jefferson Lima

José dos Santos de Sous

Midori Matsuo iATHMUER ) A on . 7\/2/42

Marcelo Lopes dos Sanﬁis =
Convidado: V4 y

Dr. Weber Seragini
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Comité de Investimentos
Ata n°® 31

Em 13/04/2015, as 16h00 horas, por conference call, deu-se inicio & 312 Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente

Igor Jefferson Lima Clemente
José dos Santos de Sousa
Midori Matsuo {7 V€A
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: a) Desenquadramento do Fundo BB Previdéncia RF Perfil; b) Resgate do Fundo
BB Previdéncia RF Perfil e Aplicagdo no Fundo Fl Brasil DI da Caixa Econdmica Federal e no Itau
Institucional DI.

a) Desenquadramento do Fundo BB Previdéncia RF Perfil:

O Presidente apresentou a constatagdo de que, devido ao desenquadramento apontado no nosso
Demonstrativo das Aplicagbes e Investimentos dos Recursos- DIPR, do Ministério da Previdéncia,
precisaremos retirar cerca de 3,19% do Fundo BB Perfii Referenciado DI, equivalentes a
R$27.000.000,00, pois o investimento neste Fundo superaram o limite de 20% de concentragdo em
Unico Fundo, conforme §3°, do art.7°, da Resolug&o n°3.992/2010, do Conselho Monetario Nacional.

b) Resgate do Fundo BB Previdéncia RF Perfil e Aplicagao no Fundo Fl Brasil DI da Caixa
Economica Federal e no itau Institucional DI.

Em decorréncia do sobredito desenquadramento, o Presidente sugeriu aos membros a realocagéo de
R$10.000.000,00 para o Fundo DI do Itad, que estd com margem de aplicagdo abaixo de 20%, bem
como R$17.000.000,00 para o Fundo FI Brasil DI da Caixa Econémica Federal, que também esta com o
montante inferior a 20% de nossa Carteira.

Reiterou o Presidente que trata-se referida operagdo de resgate e aplicagdo apenas em realocagao de
recursos para Fundos de mesma natureza para manter os limites de aplicagdo dentro das determinagdes
legais e Politica de Investimentos

Os membros do Comité aprovou por unanimidade a solicitagdo de resgate do Fundo BB Previd e
realocagao para os Fundos Itau Institucional Di e Fundo Fl Brasil DI..

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 17h00. Assinam abaixo os membros
presentes:

Membros: .1 Convidado: .

Fernando Tadeu Vajénte « " Dr. eragini
Igor Jefferson Lirka [Cfement
José dos Santos de ,ousa
Midori Matsuo [ AAA O

Marcelo Lopes dos S:
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Comité de Investimentos
Ata n® 32

Em 11/05/2015, as 15h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio @ 322 Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente

Igor Jefferson Lima Clemente
José dos Santos de Sousa
Midori Matsuo - Ausente
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: a) Prestagdo de Contas FIP Caixa Cyrela; b) Prestagdo de Contas FIP BTG
Pactual Infraestrutura li; c) Atico IMA-B; d) Fundo Eslovénia; e) Fundo LMX; f) Gestora Perfin; g)
Investimento no Fundo IRFM1 da Gestora Safra; h) Aporte no Fundo Infratec; i) Investimento no Fundo
Infra FII.

a) Prestacao de Contas FIP Caixa Cyrela;

O Presidente apresentou aos membros o resultados das atividades referentes aos projetos do FIP Caixa
Cyrela, mantendo a tese de que os investimentos apresentados néo se compatibilizam com a estrutura
adequada para a analise técnica.

Por maioria, e com voto desfavoravel do IPRESB, o periodo de investimento deste Fundo foi prorrogado
por mais 6 (seis) meses a contar de 2 de abril de 2015. Também por maioria, dois dos quatro projetos
foram aprovados, com voto desfavoravel do IPRESB para todos, cujos argumentos constaram em Ata.

b) Prestacdao de Contas FIP BTG Pactual Infraestrutura li:

O Presidente relatou a situagdo de um dos investimentos deste Fundo, qual seja, na empresa Sete
Brasil, cujos alguns antigos membros estdo relacionados a escandalos recentes. Foi exigida a
apresentagado de documentos da Gestora, por meio do Oficio 58/2015 e apenas alguns apresentados.

A Empresa Sete Brasil ird apresentar nos proximos dias o plano de reestruturagdo, bem como a Gestora
a reavaliagdo do investimento.

c) Atico IMA-B:

O Presidente, em conjunto com o membro do Comité, Marcelo, diligenciaram no Rio de Janeiro para
conhecer a Gestora Bridge Asset, que ira assumir a gestdo do Fundo Atico IMA B, em decorréncia da
Gestora Atico definir linha de atuagdo apenas em fundos estruturados.

A Assembleia dos Cotistas aprovou por maioria de votos a alteragdo, apds sabatina realizada na
véspera.

d) Fundo Eslovénia;

O Comité havia aprovado o resgate no Fundo, quando se verificasse a equivaléncia do resgate com o
valor investido. Contudo, a Gestora Vila Rica convocou Assembleia Geral extraordinaria para deliberar
sobre incorporagdo do Fundo no Fundo Eslovénia Ultra, fechamento do Fundo ou abertura de capital.

Por unanimidade, o Comité aprovou que votara, caso se confirme a viabilidade, a incorporagéo e,
subsidiariamente, o fechamento. .

e) Gestora Perfin:
o Presidente apresentou sugestdo de retirarmos os investimentos da Gestora Perfin. Os valores do
Fundo FIC Agdes seriam realocados nos ja existentes Pacifico e Franklin. j
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Por unanimidade, o Comité aprovou o resgate, no prazo de 60 (sessenta) dias, dos investimentos
realizados na Gestora Perfin, quais sejam, o Mumtimercados e FIC Agdes.

f) Investimento no Fundo IRFM1 da Gestora Safra:

O Presidente apresentou proposta de investimento no Fundo IRFM1 da Gestora Safra, em razdo o baixo
nivel de volatilidade e rendimento em nivel elevado do indice. Outrossim, o nivel de exposicdo a uma
Unica gestora, CEF, necessita de mitigagédo para coadunar com a teoria da diversificagdo de carteira.

Por unanimidade, o Comité aprovou o investimento no Fundo IRFM1, da Gestora Safra, no valor de
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

g) Aporte no Fundo Infratec:

O Presidente apresentou sugestdo de aporte no valor de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) no Fundo
Infratec, em razédo da fusdo da W7 com a A5 e abertura de captagdo, objetivando evitar que a
participagdo do IPRESB sejam dissolvidas e a manutengdo da cadeira no Comité de Investimentos do
Fundo.

Por unanimidade, o Comité aprovou o porte no valor de R$1.000.000,00 (um miihdo de reais) no Fundo
Infratec.

h) Investimento no Fundo Infra FIl.

O Presidente sugeriu o investimento no valor de R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais), no Fundo de
Investimentos Imobilidrios da Gestora Infra, pois se coadunam com a proposta de priorizar Fundo
estruturados com projetos ja em fase de implementagéo.

O Presidente apresentou outros Fundos estruturados que também foram analisados: Banco do Brasil,
Caixa Economica, Tetris e Itau.

O membro Sousa sugeriu que primeiro fosse realizada visita técnica na sede da Gestora, antes que
fosse deliberada a proposta.
Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 16h30. Assinam abaixo os membros
presentes:
Membros:
Fernando Tadeu Valente
Igor Jefferson Lima Clemen
José dos Santos de Sousa

Midori Matsuo

Marcelo Lopes dos Sz
Convidado:

Dr. Weber Seragini
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Comité de Investimentos
Ata n® 33

Em 26/05/2015, as 15h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio @ 33* Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

igor Jefferson Lima Clemente
José dos Santos de Sousa
Midori Matsuo

Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: Deliberagdo da proposta de Investimento no Fundo de Investimento Imobiliario
infra.

Retomamos a propositura Fundo de Investimento Imobiliario Infra, regularmente credenciada e visitada
por membros deste comité em companhia do Superintendente do IPRESB, no importe de R$
6.000.000,00.

Fica agendada para o dia 10 de junho de 2015 a proxima Reuni&o.
O comité aprovou por unanimidade o credenciamento e o investimento
Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 15h40. Assinam abaixo os membros

presentes:

Membros:

Igor Jefferson m/d skfente

i
Convidado: \).c‘

Dr. Weber Seragini
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CLASSE DE ATIVOS ADMINISTRADOR CNPJ FUNDO 31/01/2015 30/06/2015 M ) ‘?\%ﬁ/
2
RENDA FIXA
litulos do Tesouro Nacional %
“undos 100% TP CAIXA ECONOMICA FEDERAL 10740670/0001-06  |CAIXA BRASIL IRF-M1 TP FI RF R$ 311.125.683,73 | R$ 325092768.75 | RS 13.967.105,02 4,30
SAFRAEXECUTVE2 .y ol (o V  2¢Mm1 | RS - |rs 5.001.822.20 | RS 5.001.922,20 | 100,00
Referenciado {IMA ou IDKA)
BRL TRUST SERVIGOS FIDUCIARIOS E PART. LTDA  |11212322/0001-10  |ESLOVENIA IMA-B FI RENDA FIXA { RS 371291969 | R$ 3.905.383.52 | RS 192.463,63 4,93
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S/A 13594673/0001-69  |LMX IMA-B FI RF t R$ 871450429 | RS 9.170.071.09 | RS 455.566,80 4,97
BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S/A 12845801/0001-37 | ATICO INSTITUCIONAL IMA-B 5FIRF ) RS 5799268649 | RS 60.262.289,78 | RS 2.269.603,29 3,77
INTRAG DTVM LTDA 14298826/0001-93  |KINEA It REAL ESTATE EQUITY FIC REFERENCIADO DI | RS~ 2471.740.98 | R$ 2.836.476.12 | RS 364.735,14 12,86
RF. e RF ref. (s/ crédito privado) R R EF G REDSHETVMESA 13077418/000149 _ |BB PERFIL FI RF PREVIDENCIARIO RS 180.550.384,59 | RS 16197495722 |.R§  18.575.427,37 |- 11,47
Fi CAIXA BRASIL REFERENCIADO DI RS -5 1'RS 32.962.841.97 | RS 32.962.841,97 | 100,00
BANCO ITAUCARD S/A ‘YA 00832435/0001-00  |ITAU INSTITUCIONAL FI REFERENCIADO DI RS 3428489494 | RS 46.257.830,89 | RS 11.972.935,95 | 25,88
i GBX PRIME | FIDC RS - |rs 2088572265 | RS 20.885.722,65 | 100,00
GRADUAL CCTVM S/A 13344834/0001-66  |INCENTIVO il FIDC MULTISSETORIAL R$ 1309423131 | R§ 13.902.41365 | RS 808.182,34 5,81
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12321787/0001-72  |CAIXA BRASIL VI RF IPCA - CP R$  13.499.368,00 | R$ 14.465.136,00 | RS 965.768,00 6,68
Credito Privado CAIXA ECONOMICA FEDERAL 12321820/0001-64 | CAIXA BRASIL VIl RF IPCA - CP R$  3.348.974,00 | RS 3.591.128,00 | RS 242.154,00 | 6,74
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 13058820/0001-86  |CAIXA BRASIL XIV RF IPCA - CP RS  3961.550,00 | RS 4.253.645,00 | RS 292.095,00 687| |
RS 632.756.93822 RS 704.562.606,84 R$ 71.805.668,62 10,19
CLASSE DE ATIVOS ADMINISTRADOR CNPJ FUNDO 31/01/2015 30/06/2015
RENDA VARIAVEL %
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 14120148/0001-74  |CAIXA BRASIL IPCA Il FI MULTIMERCADO - CP R$  18.477.575,00 | RS 19.867.425,00 | RS 1.389.850,00 7,00
Multimercado CAIXA ECONOMICA FEDERAL 14120277/000162  |CAIXA BRASIL IPCA V FI MULTIMERCADO - CP R$ 369988500 | R$ 3988212,50 | RS 288.327,50 7,23
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/ADTVM  [12430167/0001-71  |PERFIN LONG SHORT 15 FIC MULTIMERCADO p¢ *nsPRS  6.443.40081 | RS 6682.778.25 | RS 239.377,44 3,58
FIA indexado . .
BANCO ITAUCARD S/A 17073556/0001-00  |KINEAPIPE FIA. Pk Y &t w?WiMe, D RS 890145538 | RS 8469.498,13 | RS 431.957,25 |- 5,10 0N
R et BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/ADTVM  [10608762/0001-29  |PERFIN INSTITUCIONAL FIC AGOES b 1o*“] RS 19.681.51626 | RS 21.248.677.83 | RS 1.567.161,57 7,38 S v
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S/A 02895694/0001-06  |FRANKLIN TEMPLETON FVL Fl AGOES RS 1944624356 | RS 20875.359.08 | RS 1.429.115,52 6,85
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM 14083797/0001-42  |PACIFICO AGOES FIC FI R$  10.351.826,51 | R$ 11.313.37581 | RS 961.549,30 8,50
BNY MELLON SERVIGOS FINANCEIROS DTVM S/A 12312767/0001-35  |ATICO FLORESTAL FIP R$  12.906.584,53 | RS 12.827.196.75 | -R§ 79.387,78 |- 0,62
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o o et e BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM 15711367/0001-90  |W7BZ FUNDO DE INVESTIUMENTO EM PARTICIPAGOES] RS ~ 5.620.503.44 | R$ 6 585.598.99 | RS 965.095,55 14,65
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 16676620/0001-85  |CAIXA FIP CYRELA R$ 191033840 | RS 2.779.271.57 | RS 868.933,17 | 31,26
CITIBANK DTVM S/A 14584094/0001-06  |BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIC FIP R$  5481857.03 | RS 4562 25462 |.RS 899.602,41 |- 19,63
|INFRA Fl RS - |Rs 599.017.22 | pS 5.996.017,22 | 100,00
INTRAG DTVM LTDA 14723780/0001-97  |KINEA Il REAL ESTATE EQUITY Fil R$  1.964.17256 | RS 194892559 | RS 15.246,97 |- 0,78
‘undo de Investimento Imohifidrio |cA1xA ECONOMICA FEDERAL 12887506/0001-43 fgg%?.ﬂi ',?Q’SS;'ME“T,S ﬁgLEL_AR:?,CAéXA;..TZLL i el 50500000 ge 75.000,00 |- 14,85 [Cupom
BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS 15461076/0001-91  |GOLDEN TULIP BH FII ) RS  24601.511,64 | RS 24547.878,51 | RS 53.633,13 |- 0,22
RS  140.066.870.12 | RS 152.217.469,85 | RS 12.150.599,73 7,98
Total da carteira previdenciaria RS  772.823.808,34 RS 856.780.076,69 RS 83.994.762,17 9,80
Indicadores Janeiro 0,46%
Meta do Ano 9,06% Fevereiro 1,13%
CDI acumulado 2014 5,92% Margo 0,83%
IBOVESPA de 2014 6,14% Abril 1,19%
IRF-m1 2014 5,60% Maio 0,68%
IMA-B 2014 8,34% Junho 0,73%
IMA-B 5 2014 7,46% Julho
1° Sem Agosto
Brasil Setembro
Outubro
|Provisdo de Perdas- Dez /2014 RS 17.537.211,92 | Novembro
Dezembro
Total 5,11%
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Memorando de Investimentos
N°03/2015.

1) Objetivo

O Objetivo deste documento é fornecer ao Comité de Investimentos do IPRESB informagdes relativas ao
Fundo Capitania Multi Crédito Privado FIC FIM, da Gestora Capitania S.A., visando que o Comité avalie
a adequagao a Politica de Investimentos.

2) Exposicao da Carteira
O limite para este tipo de investimentos é de R$44.268.603,02, conforme dados consolidados de julho de
2015, que estéo alocados da seguinte forma:

14120148/0001- | CAIXA BRASIL IPCA IIf FI MULTIMERCADO - R$
74 CP 20.126.212,50
14120277/0001- | CAIXA BRASIL IPCA V FI MULTIMERCADO - RS
62 CP 4.041.115,00

A margem a investir € de R$: 20.101.275,52 e a recomendagao € de R$10.000,00, para recompor os
R$6.718.417,77 resgatados do Fundo Perfin Long Short 15 FIC Multimercado, da gestora Perfin.

3) Histérico da Gestora e do Fundo'

- A Gestora foi fundada em 2003 e, até 31/12/2014, contava com aproximadamente R$2,2 bilhdes sob
gestao.

- A Capitania tem como foco a gestdo de fundos dedicados a adquirir ativos de renda fixa estruturada
(colateralizados), tais como CRI, FIDC, cotas de Fil e Debéntures Colateralizadas. Excluindo a parcela
de caixa dos fundos, néo faz divida clean.

- Na edicdo Top Asset de margo 2014 da Revista Investidor Institucional a Capitania aparece como
“Gestor Mais Focado na alocagédo em Titulos Privados”, com 70.69% do PL da gestora.

- Em 31/12/2014 contava com 5 fundos abertos, 8 fundos exclusivos e 1 fundo Imobiliario na familia de
fundos dedicados a adquirir ativos estruturados, totalizando aproximadamente R$ 1.6 bilhao.

- Principais setores de atuagao sdo: imobiliario e infraestrutura.

- O fundo mais antigo dessa familia, o Capitania Multi Credito FIC FIM CP, existe ha 6.5 anos (inicio em
8/5/2008) e tem rentabilidade acumulada de 144% do CDI desde seu inicio, até 31/12/14.

- Passivo estavel para o padrao brasileiro com aproximadamente 10 fundos dedicados a adquirir ativos
de crédito estruturado com regra de resgate com solicitagdo no ultimo dia de cada trimestre, e
pagamento em D+180 ou D+270 dias. Atualmente aproximadamente 50% do passivo é constituido por

investidores institucionais.

' Conforme dados prospectados com a Gestora e 6rgaos oficiais, como Anbima, CVM e Bacen.

= - 4= Ruarra Zondron, 91 - CEP: 06401-190 - Barueri / SP - Fone (11) 4198-423
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- A Capitania ja investiu em aproximadamente 70 ativos estruturados e hoje tem cerca de 30 ativos no
portfélio, sem nunca ter incorrido em nenhuma perda ou atraso. A Capitania ja desinvestiu 100% de
aproximadamente 40 transagdes.

- O Fundo é adequado a Resolugéo 3.792 que aloca em média 80% do patrimdnio em ativos de Renda
Fixa Estruturada (CRI e Debéntures colateralizadas) e fundos estruturados (FIDC, FIl), com peso maior
para ativos indexados ao CDI, e os outros 20% em titulos publicos, CDB e LF dos 6 grandes bancos. O
volume minimo para investimento é de R$ 1.000.000,00, com cotizagdo de resgates em D+179 dias
(pagamento D+180), podendo ser solicitado somente nos ultimos dias Uteis de cada trimestre.

v fundagdo da Captina iy ‘Fundo - .

« 1@ Fundo Multimercado 3 Fixa Estruturada
< 13 Carteira de % .. < 1° fundo Tmobikirio

Denvativos | g v 1°Funce de Agles ”‘{ 29 Fundo da Renda Fixa A de CRI {Fif)
3 5 4 - D1 AR 5
# 19 Mandato de ¢ 3° Fundo Mbumercado « ™D de - © v 18 FIM Master focado
A = ' esembolso A 5 o as de cotas
Admcey R | |7 20 Fundo do Aces v W‘;‘?gu

2005 2007 2008 2009 2010 2011

v 10 Fundo de Renda Fixa ¥ 29 Fundo de Renda Fixa
: Estiuturada Estruturada

;v 18 Fundo de Renda Fixa
o1

v 2% Fundo Multimeraado

i
i
i
|

|

+ 3¢ Fundo de Renda
Fixa ada

e

v Criac3o da Gestora de |
FIDCs

¢ Venda da Gestora de
FIDCs

4) Recomendagio do Analista:
A Diretoria Financeira entende que o investimento sugerido possui as seguintes caracteristicas positivas:

ESTATISTICAS
Iadicafores Famgo
fentatmzane (% LO1 - UIIMGs 12 Meses 114
Fentatdigace (e €O} 13esde 0 irial ld6t
Humere de Meses Posts «oz [des3e O o) a4
Numeere Je Seses MeQatrecs [desae 0 imeo} 2
Mane ketarnc Mensst {9 CDf) (3e3de & nxXics 214
Mance Reomo Mersal (% TCT) {Jesde 0. nco) 4%
Patrenbeio Liguido Atual 286,938,953
(®$) Rinos 124 (méad) 229,952,353
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& coi 1.00
@ CAPITANIA MULTI CREDITO PRIVADO FIC F| MULTIMERCADO 006  1.00

5) Descritivo do Fundo:
O Fundo possui a seguinte composicao de carteira
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5) Historico do Fundo

O histérico do Fundo de 2012 a 2015 possui a seguinte rentabilidade em relagéo ao CDI

Jeneive  Fewarwirs  Margs  Abed Node  Dunbe  Julho wmmmm“‘:‘“‘

199% 1I8% 2% 138% 129%
1.48% 105% 0.95% 1.30% 4.88%
3% 214% 133% 188% 159% 110% 4% 131% 9% 2% 111% 707% 1S
8.32% 1.87% 1.05% 3.54% 1.37% .90% 9.38% 1.13% 0.71% £5.86% 0.93% 8.73% 12.76%
127% 108% 13i% 188% 17% L o] 176% TO% 169% 113% 104% 155% 157%
8.75% q.52% 0.71% 1.10% 0.10% 2.03% 1.24% 0.49% 1.18% 2.91% 0.74% 1.21% *.32%
143% 132% 184% 151% 1I7% 118% 15e% 125% 169% 187% 138% 165% 150%
1.29% 0.98% 1.33% 106 0.53% ¢.73% 1.04% 0.9 0.9%% 1.14% O75% 0.85% (285
127% 132% 126% 119% 125% 114% 112% 158% 1318 152% 120% 95% 124%
1.09% 1.13% 1.1%% 1.00% 1.24% 1.08% 1.08% 1.05% 1.13% 3.99% 1.G3% O.88% 14,39%
148% 121% 135% 131% 1IT% 118% 125% 125% 115% AT 136% 314% 127%
0.98% o.72% 1.02% 0.86% 0.9%% 0.79% 1.07% 1.11% 0.97% 1.1%% 0.93% 0.33% 12.37%
117% 11w 139% 143% 183% 140% 167% 145% 141% 133% 131% 134% 2435 %:
1.22% 1.03% 1.3%% 1.20% 1.40% 1.06% 1.1%% 100% 0.08% 0.92% 0.87% G.97% 13.97%
- - - - 147% 148% 146% 160% 137% 133% 1%4% 155% 152%
C.A3 1.81% 1.5%% 3.42% 1.50% 1.50% 1.93% 1.67% 2.51%

5o,
iy

o ooz 013 04012 072013 IR M09 02014 TTade 10204 LV 04201 GRS

@ Coi
Rera Fsohra 22.21% Remsb ~estva 100.00% Consistérox M8 Share (nszarstomer Ni& Risco N'&
@ CAPITANIA MULTI CREDITO PRIVADO FiC Ft MULTIMERCADO o e
Fzmx zoschts 30.87% Remuab. =abva. 124.57T% Consisténex 100,00% Fharoe (nsoovstomer 1,79 Risco. 1.22%
6) Riscos

As principais conclusdes acerca do Investimento s&o as seguintes:

= - P-=~dista Cuarra Zendron, 91 - CEP: 06401-190 - Barueri / SP - Fone (11) 4198-422
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- Liquidez: O risco de liquidez € monitorado através da previséo de resgates agendados e snmulagéo da
carteira para as datas futuras de resgate (incluindo a geragédo de caixa por pagamentos de juros e
amortizagdes e podendo incluir estimativas de novos investimentos). Historicamente a familia D180 tem
mantido de 10% a 20% em caixa (CDBs e LFs de bancos de primeira linha). Em adigao ao controle de
liquidez exercido pela Capitania, o Administrador é responsavel por controlar a liquidez.

- Mercado: Nao ha limite formal, mas entendemos que os investidores da familia de fundos de renda fixa
crédito privado com regra de resgate em D+180, toleram um VaR maximo de 1% (diario a 99%), o que
corresponde a uma duration de carteira de cerca de 3,5 anos em situagbes de mercado bem mais
volateis do que as atuais. Procuramos controlar a duration € o VaR, e estamos confortaveis com o VaR
atual de cerca de 0,3% (diario a 99%). Dado que existem poucas oportunidades de girar a carteira, o
portfélio deve ser montado objetivando um VaR inferior ao que entendemos ser o limite, para que, em

épocas de alta volatilidade, consigamos nos manter dentro do esperado.

- Crédito: O risco de crédito é controlado por diversificagdo. Aqui interfere outra dimenséo de risco, que &
o risco operacional ligado ao workout de situagdes de crédito. A mitigagdo do risco operacional em caso
de workout recomenda aumentar a alocagdo de modo a ter controle de voto nas emissdes, ao passo que
a mitigagéo do risco de crédito recomenda limitar a concentragdo. Consequentemente, o aumento do
volume sob gestdo permite aumentar a diversificagdo e preservar o controle das emissdes, e temos
reduzido a meta de concentragdo conforme o volume sob gestdo tem aumentado. Ha sete anos
tinhamos como meta de diversificagdo 20% de concentragdo maxima por tomador de recursos na familia
D180; este patamar foi reduzido para 15% ha trés anos, e hoje temos realizado aprovagdes para até 8%.
Este percentual de diversificagado da familia D180 inclui todo o patriménio liquido, incluindo o caixa, e &
medido por tomador, seja emissor ou cedente dependendo da estrutura. A meta de diversificagdo néo
constitui um limite formal, mas direciona a pesquisa de oportunidades e a gestdo de portfolio.
Atualmente, o maior tomador da familia D+180 tem 13% do portfolio, 0 segundo maior tem 8.5%, e todos
os demais tém menos de 8%. Além da diversificagdo, monitoramos o rating externo das emissées para
conformar a carteira ao objetivo de investimento centrado em torno de um risco A-. Os ratings externos
sdo criticados pela nossa andlise interna, na qual podemos refazer o processo de rating e obter nossas

proprias estimativas.

.
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Comité de Investimentos
Ata n° 34

Em 26/06/2015, as 15h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio @ 34* Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente
José dos Santos de Sousa
Marcelo Lopes dos Santos
Midori Matsuo Kitamura

Igor Jefferson Lima Clemente

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: Politica de Investimentos

Seguindo com a orientagao apresentada pelo auditor do Ministério da Fazenda designado para fiscalizar
as atividades e operagbes do IPRESB, desde fevereiro do presente ano até o momento, algumas
alocagdes na carteira superaram os limites previstos na Politica de Investimentos de 2015, aprovada por
este Comité em 11 de dezembro de 2014, e pelo Conselho de Administragio em 18 de dezembro de
2014.

O Presidente esclareceu que o suposto desenquadramento decorreu principalmente da necessidade de
alocagao da carteira em Renda Fixa para protegé-la da instabilidade econdmica gerada pelas repentinas
noticias internacionais e domésticas, como alta dos juros americanos, alta dos juros brasileiros,
resisténcia da inflag&o alta, crises grega e russa e inconsisténcia politica. Somados a estes fatores, a
Prefeitura Municipal e a FIEB realizaram repasses superiores a orgado em decorréncia do pagamento
dos parcelament!as.

Foi apresentada a se ' uinte tabela:

Sgorts | OwwdM® | oo | e

Titulos Tesouro Nacional - SELIC-ALT™,L"a" | 0,00% | 100,00% 22 37,94 15,94
[FTT00% Stdos ™ - ATt 7,1 0" 000% | 100,00% 5 5 0
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, I 0,00% 15,00% 3 369 0.69
Renda Fixa|F! Renda FrzaRefrenciados RF - Art. 7', 0,00% | 80,00% = T T oo

mite méximi#] de Renda Fixa - At 7°,V 0,00% | 30,00% - -
de 100% poupanca - Art 7°,V 0,00% | 20,00% g g g
F1 o Direitos Cradttirios - Aberto - Art. 7°, V1 0,00% 15,00% 13 _—— -8,89
|F1 em Direitos Creditixios - Fechado - Art. 7%, VI, 4" 0,00% 5,00% 2 0 2
|1 Renda Flus “Crédito Privado™ - AL 7°, VI, D" | 0,00% 5,00% 0 2,63 2,63
[F1 Acee referenciedos - Art &, 0,00% 30,00% 3 0 -3
Rends |F100 Indicss Referenciados em Acoes - AL &1 |  0,00% 20,00% 0 0 0
Voriavel [Flem Acdes - AL 8, B 000% | 1500% 12 7,77 -4,23
“mf:;‘%m - sborto - At ',V 0,00% 5,00% S 3,61 -1,39
{1 om Pardcipacis - fechado - At &°, V 0,00% 5,00% 5 3,11 -1,89
{1 imobildrio - cotas nagociadas em boiss - At 8 M 0,00% 5,00% S 3,61 -1,39
Tota 100 99,99 -0,01

Contudo, o Presidente argumentou que a Politica de Investimentos foi realizada de acordo com o estudo @
da carteira aplicando a Teoria da Fronteira Eficiente de Markowitz, com variancia e covariancia, gerando
uma VaR adequada. Isso &, a gestdo para otimizagdo da Carteira atual € feita utilizando-se a Fronteira
Eficiente de Markowitz e considera a inclusdo de ativos permitidos pela legisiagdo, para obtengdo de um /
portfélio com performance sempre superior ao atual. M bt
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O VaR projetado e utilizado é de 1,66% para as alocagdes previstas na atual Politica de Investimentos,
com risco anual de 3,50% anual e indice Sharpe de 1,50. Todas as simulagdes realizadas para a
Carteira eficiente exigem um determinado periodo de adaptagdo combinada a gestdo ativa de
adequagao ao contexto atual.

Tais limites determinados pela Politica de Investimentos para alocagdo da Carteira referem-se a
alocagoes-objetivo, sendo um norte ideal. Desta forma, estes limites ideais, confeccionados
anualmente, norteiam nossa gest&o ativa, mas os movimentos de mercado e rendimento da carteira,
diarios, sempre resultam em variagdes nestes percentuais.

O atual cendrio induz ao encurtamento da carteira para que sejam realizadas alocagées de menor
duration e direcionar tais recursos para outros segmentos, como agdes, por exemplo.

Ainda a titulo de exemplo de mutagdo dindmica da carteira, a possibilidade de variagdes dos limites
estabelecidos pela Politica de Investimentos foi enfatizada pelo Presidente, pois os resgates dos fundos
geridos pela Perfin foram realizados no dia 23 de junho de 2015, sendo um FIC Agdes e outro Fl
Multimercado, que devem totalizar cerca de R$28.000.000,00, resultardo em nova realidade.

Nesse mesmo supedaneo, o Presidente enfatizou que as alocagdes da carteira estdo dentro dos limites
estabelecidos no arcabougo legal, principalmente na Resolugdo n°3.922, da Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Os membros do Comité levardo em conta o atual cendrio econémico para revisarem a politica de
investimentos de 2015, de acordo com os paradmetros matematicos e estatisticos de curto e longo prazo -
determinados para tanto.

Igor Jefferson Lima Clemente

José dos Santos de Sousa

Marcelo Lopes dos Santos

Midori Matsuo Kitamura

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 15h40. Assinam abaixo os membros
presentes: e

Membros: R

/).
Fernando Tadeu Valente (/[/ :

Convidado:

Dr. Weber Seragini
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Comité de Investimentos
Atan® 35

Em 10/08/2015, as 10h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a8 35% Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente '
José dos Santos de Sousa
Marcelo Lopes dos Santos
Midori Matsuo Kitamura

Igor Jefferson Lima Clemente

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: a) Analise Macroecondmica; b) Prestagdo de Contas das Visitas nos Fundos de
Investimento; c) Investimento no Fundo Capitania Multi Crédito Privado FIC FIM.

a) Analise Macroecondmica;

O aumento da aversdo a risco foi o grande destaque de agosto do cendrio internacional.
Poderiamos ter passado por um periodo mais tranquilo, ndo fossem os receios sobre a situagio da
economia chinesa. Nos Estados Unidos, os dados de atividade divulgados foram benignos sobre
a economia do pais: o desemprego seguiu recuando, o PIB cresceu acima do esperado, mas a
inflagdo continuou em nivel baixo. A Ata do Comité de Politica Monetaria mostrou que seus
membros estdo otimistas com a economia, mas ndo o suficiente para iniciar o liftoff (aumento
dos juros): citaram a apreciagdo do dolar, que atrapalha as exportagdes do pais, € a piora chinesa,
que também limita o crescimento das exportagdes americanas. Nossa opinido permanece de que
o liftoff s6 ocorrerd em dezembro. A visdo dominante do mercado € de que o inicio do aperto se
dara em setembro — entretanto, alguns importantes players passaram a esperar este movimento
para a ultima reunido do ano, em linha com a nossa proje¢io. Na Area do Euro, a situagio grega
caminhava de volta & estabilidade. A Grécia recebeu um empréstimo de seus credores e utilizou
parte dos recursos para pagar uma das parcelas de sua divida com o Banco Central Europeu. No
entanto, o entdo primeiro-ministro grego Alexis Tsipras, por estar contrariando suas promessas
de campanha e desejar um “endosso” da populagdo sobre a condugéo austera da politica fiscal,
decidiu renunciar a seu cargo para concorrer novamente a elei¢do. O primeiro tumo esta marcado
para 20 de setembro e Tsipras € o candidato com maior chance de vitdria. A Grécia deve
continuar rumando a estabilidade, mas de maneira mais lenta que nossa expectativa anterior.
Haviamos colocado na carta mensal de julho que vemos riscos relevantes vindos da China, que
adicionariam dificuldade a recuperagdo da economia global. Ao longo de agosto, os temores
quanto a real situagdo chinesa ganharam muita for¢a em todo o mundo e foram motivo de
aversdo a risco nas principais bolsas. A qualidade das estatisticas oficiais chinesas €
extremamente duvidosa, o que limita em grande medida a capacidade de andlise dos
estrangeiros. E possivel deduzir que a desaceleragdo deve se acentuar, mas ndo ha informagdes
suficientes para concluirmos qual o tamanho desta desaceleragdo, quando ela deve se manifestar
€ 0s impactos que trard para a economia global. Economia Brasileira: A tdo esperada retomada
da economia brasileira esté cada vez mais distante de nosso cendrio-base. A proje¢do de retragdo
econdmica deste ano passou para 2,3%, e a de 2016 para 1%. Provavelmente, ao longo de
setembro, precisaremos reduzir ainda mais o resultado do proximo ano. A situagdo politica ainda
¢ muito delicada e segue sendo o principal fator que impede a melhora econdomica de nosso pais.
Enquanto ndo houver algum tipo de consenso politico de busca por uma agenda de estabilizagdo
econdmica, o0 pais ndo terd qualquer condi¢do para voltar a crescer, e estara condenado a passar
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por mais uma “década perdida”. O equilibrio fiscal ¢ o primeiro e indispensavel passo. O
Ministro da Fazenda, Joaquim Levy (udltima fonte de esperanga para economia brasileira),
reiteradas vezes manifestou-se favoravelmente a uma melhora do resultado fiscal via redugéo de
gastos do governo. Como foi vencido dentro do préprio Governo, a saida que restou para a
melhora fiscal é o impopular aumento de tributos. Entretanto, a oposi¢do € contra 0 aumento
tributario e prometeu impedir que o custo da crise fiscal seja empurrado a populagdo. Como néo
ha nada tdo ruim que ndo posso piorar, Michel Temer deixou a articulagdo politica, o que
aumentou a dificuldade de negociagdo por parte do Planalto. Acuado, o Executivo, sem
condigdes de contar com o aumento de tributos, passou a projetar déficit primario em 2016 de R$
30,5 bilhdes. No entanto, as proje¢des do setor privado s@o de que o déficit seja ainda maior,
podendo chegar a R$ 70 bilhdes. A discussdo a respeito do or¢gamento tende a ser muito tensa.
Dentro deste contexto, passamos a esperar ainda neste ano a perda do grau de investimento pela
Standard & Poor’s. Na politica monetaria, o Copom manteve a taxa Selic estavel em 14,25%
a.a., em linha com o esperado por nds e pela maior parte do mercado. O comunicado — que ficou
igual ao da reunido de julho — indicou que o Copom deve manter a Taxa Selic estavel até o final
deste ano. Provavelmente, se o Copom continuar decidido a convergir a inflagdo de 2016 para
4,5% a.a., precisara realizar novas altas na Selic logo no inicio do préoximo ano.

b) Prestacao de Contas das Visitas nos Fundos de investimento:
O Presidente do Comité apresentou relatério de visitas realizadas aos Fundos de Investimentos e
Assets: Pacifico, Atico, Brigde, Gavea e Polo Capital, em conjunto com os Membros Marcelo e Sousa.

Nos Fundos investidos, Pacifico, Atico e Bridge, que possuem investimentos do Instituto as reunides
foram realizadas diretamente com os gestores e analistas e foram discutidas as visdes acerca do cenario
macroecondmico, as perspectivas futuras, bem como a posigdo atual dos investimentos. foram a abertas
as carteiras e discutidos os investimentos dos Fundos individualmente.

As visitas as Assets Polo Capital e Gavea consistiram em conhecer as sedes, os gestores, os produtos,
as teses e as carteiras. O Fundo Po6lo Capital, apesar da credibilidade no mercado, estava com captagéo
fechada para fundos que se adequassem aos RPPS. A Asset Gavea, do ex-presidente do Banco Central
Arminio Fraga, apresentou os dados e as teses existentes no Fundo de agéo adequado aos RPPS.

Foram realizadas visitas, outrossim, nas Assets PNB Paribas, Rio Bravo (do ex-presidente do Banco
Central Gustavo Franco) e Capitania.

Foram apresentadas as estruturas, as equipes de analistas, as teses, os Fundos adequados aos RPPS e
as carteiras abertas, sendo discutido as perspectivas, a experiéncia da Asset e dos gestores, bem como
dos papéis que compde as carteiras.

c) Investimento no Fundo Capitania Multi Crédito Privado FIC FIM

O Presidente do Comité mostrou aos demais membros que o resgate do Fundo de Multimercados Perfin
gerou um retorno de R$6.718.417,77, dos R$6.000.000,00 investidos.

Restaram nesta posicdo os Fundos Caixa Brasil IPCA lIl e V, que representam aproximadamente 2,72%
da Carteira, ou R$24.167.327,50 em valores nominais.

O limite previsto para este tipo de investimento (art.8°, IV, da Resolugéo) é de 5% da Carteira.

Foram analisados os Fundos Rio Bravo Crédito Privado FIRF, Capitania Multi Crédito Privado FIC FIM e
BNP Paribas Esmeralda RF Crédito Privado Longo Prazo.

Dentre os trés, os principais aspectos foram: experiéncia dos gestores, dos analistas e da Asset neste
setor, rentabilidade comparada ao CDI, composi¢do da carteira e rating dos papéis e do Fundo. Dentre
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eles, o Fundo Capitania Multi Crédito Privado FIC FIM mostrou maior rentabilidade comparada ao CDI,
maior patrimoénio liquido e maior rigor na selegéo dos papéis, principalmente por rating.

O presidente sugeriu o investimento neste Fundo, no valor de R$10.000.000,00, apos a visita técnica do
Comité na sede do Fundo.

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 15h40. Assinam abaixo os membros
presentes:

Membros:

Igor Jefferson Lima Clemente

Joseé dos Santos de Sous ;
Marcelo Lopes dos Santos /
<

Midori Matsuo

Fernando Tadeu Valente

-

Convidado:

Dr. Weber Seragini
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Comité de Investimentos
Ata n° 36

Em 11/09/2015, as 11h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio @ 39 Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente

Igor Jefferson Lima Clemente
Joseé dos Santos de Sousa

Midori Matsuo Kitamura— Ausente’
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: Deliberagcdo da proposta de Credenciamento e Investimento da Capitania S.A. e
do Capitania Multi Crédito Privado FIC FIM.

Retomamos a propositura Credenciamento e de investimento inicial no fundo da gestora
Capitania S.A., regularmente credenciada e visitada por membros deste comité em companhia do
Superintendente do IPRESB, no importe de R$ 10.000.000,00.

O comité aprovou por unanimidade o credenciamento e o investimento

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 11h40. Assinam abaixo os membros
presentes:

Membros:

Igor Jefferson Lima Clemegnte

José dos Santos de So

Convidado: .-

Dr. Weber Seragini
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Comité de Investimentos
Ata n°® 37

Em 02/10/2015, as 10h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 37 Reunidao do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente

Igor Jefferson Lima Clemente
José dos Santos de Sousa
Midori Matsuo Kitamura
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini/

Pauta para a reunido: a) Informes; b) Adequagdo da Politica de Investimentos as orientagbes do
Ministério da Previdéncia; e c) Readequagao da Carteira.

a) Informes:

O Presidente do Comité apresentou os seguintes informes:
a) Os relatos e estudos, além do Boletim Focus, apresentam a perspectiva de que as taxas de juros
nao subirdo até o final do ano. Caso subam, sera em 0,25bps.
b) A tendéncia para a inflagao é ela permanecer nos patamares semelhantes aos atuais.
c) Nossa Carteira tem se mostrado protegida, com rendimento percentual médio de 0,80% ao més.
d) Devido ao nosso percentual de investimentos, assumimos uma cadeira no Comité de
Investimentos do Fundo Atico Florestal.

b) Adequacao da Politica de Investimentos as orientagées do Ministério da Previdéncia;

O Presidente apresentou aos membros o resultado da visita realizada no dia 24 de setembro ao
Ministério da Previdéncia acerca da manifestagcdo na auditoria realizada e que apontou suposto
desenquadramento da posi¢ao atual com a Politica de Investimentos, conforme deliberado na Reunido
do Comité realizada em 26 de junho de 2015 (Ata n°34).

O aspecto fundamental do apontamento diz respeito as alocagdes-meta, de acordo com o estudo da
carteira aplicando a Teoria da Fronteira Eficiente de Markowitz, com variadncia e covariancia, gerando
uma VaR adequada. Isso &, a gestao para otimizagao da Carteira atual € feita utilizando-se a Fronteira
Eficiente de Markowitz e considera a inclusdo de ativos permitidos pela legislagao, para obtengao de um
portfélio com performance sempre superior ao atual.

O VaR projetado e utilizado é de 1,66% para as alocagdes previstas na atual Politica de Investimentos,
com risco anual de 3,50% anual e Indice Sharpe de 1,50. Todas as simulagdes realizadas para a
Carteira eficiente exigem um determinado periodo de adaptagdo combinada a gestdo ativa de
adequacgao ao contexto atual.

No Ministério da Previdéncia, o Dr. Otoni Guimaraes, nos informou que estamos correto na condugao da
confecgdo e alocagao da carteira. Todavia, esta estratégia deve ser deliberada no ambito do Comité de
Investimentos, pois para a Politica de Investimentos, a ser fiscalizada pelo Ministério da Previdéncia,
devem ser postos e submetidos a aprovagao os limites estabelecidos na Resolugdo n°3.922 da CVM.

Desta forma, o Presidente sugere que os limites percentuais de alocagdes previstos na Politica de
Investimentos sejam os previstos na Resolugao n°3.922 da CVM.

Por unanimidade, o Comité aprovou a adequagéao da Politica de Investimentos do ano de 2015 para que
conste a autorizagdo dos percentuais de alocagdo previstos na Resolugdo n°3.922 da CVM, a ser
submetida ao Conselho de Administragao.
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c) Readequagao da Carteira

O Presidente do Comité apresentou o quadro geral de rentabilidade em que demonstra que o Fundo
Caixa Brasil IRFM1 TP RI RF ultrapassa R$370 milhdes e 40% da Carteira.

Apesar de estar enquadrado na Resolugdo CVM n°3.922, demonstrou a preocupagdo de concentrar
quase metade da Carteira num unico Fundo de um unico player. Passou entdo a elencar a necessidade
de diversificagdo de players neste tipo de investimento.

Por histérico de rentabilidade, apresentou os fundos IRFM1 do Banco Bradesco, Itau, Banco do Brasil e
Safra.
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O Presidente sugeriu a alocagao de até R$50.000.000,00 para os Fundos Itau Soberano Renda Fixa
IRFM-1, Banco do Brasil Previdenciario RF IRFM-1 e Bradesco Fl RF IRFM-1.

Em relagdo ao Fundo Safra Executive 2 RF, sugeriu o acréscimo de até mais R$15.000.000,00,
somando-se aos R$5.000.000,00 ja investidos.

O Presidente apresentou também os dados que o indice IDKA2 ja acumulou a rentabilidade de 10,87%
até o presente momento, em comparagao a 9,92% do indice IMA-B 5, e 9,60% do CDI.

Dos fundos desta natureza, somente o Banco do Brasil e a Caixa Econémica que os possuem. O do
Banco do Brasil, contudo, até o presente momento, tem apresentado maior retorno nos ultimos meses .

Desta forma sugeriu a alocagéo de até R$40.000.000,00 para o Fundo BB Previdenciario RF IKDA2 TP

Fl.
Os investimentos deverdo ocorrer até o final do presente ano.

O comité aprovou por unanimidade os investimentos nas Assets que ja estdo credenciadas.

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 16h30. Assinam abaixo 0s membros
presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente

Midori Matsuo Kitamura
Marcelo Lopes dos Santo
Convidado:

Dr. Weber Seragini
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Comité de Investimentos
Ata n° 38

Em 26/11/2015, as 16h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 382 Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente

Igor Jefferson Lima Clemente
José dos Santos de Sousa
Midori Matsuo Kitamura
Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: a) Relatério do Fundo BTG Pactual Infraestrutura II.

a) Relatério acerca do Fundo BTG Pactuai Infraestrutura Ii.
O Presidente do Comité apresentou sua preocupagao aos demais membros, em decorréncia da marcagéo a
mercado negativo da cota respectivo Fundo em 23,1177%, nos més de Outubro.

Ao longo do presente ano, o Presidente realizou calls de prestagdo de contas. O principal ativo do Fundo é a
participagcdo na empresa Sete Brasil, envolvida em inumeros escandalos de fraudes

O compromisso de..integralizagdo &€ de R$ 15.000.000,00 (Quinze Milhdes de Reais) e até o presente
momento foram investidos R$ 5.951.010,94. O valor marcado a mercado é de R$ 3.604.301,17.

Em:decorréncia deste cenario, o Presidente propds o envio de oficio solicitando o cancelamento do boletim
de subscrigao.

O Comité aprovou por unanimidade a proposto do Presidente.

Sem mais temas na pauta, foi encerrado a reunido as 17h00. Assinam abaixo os membros presentes:
Membros:
Fernando Tadeu Valente
Igor Jefferson Lima Clemen

José dos Santos de Sousa 4 7 (' *

Midori Matsuo Kitamura 7,;.»(/0*« M

Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:

Dr. Weber Seragini ﬁw
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Comité de Investimento
Ata n°39

Em 08/12/2015, as 15h30 horas, na sede do IPRESP, deu-se inicio a 39* Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente.
Humberto Foltran Fernandes.
Igor Jefferson Lima Clemente.
Midori Matsuo Kitamura.
Marcelo Lopes dos Santos.

Convidado:
Dr. Weber Seragini.

Pauta para a reunido: a) Relatério de Gestéo; b) Politica de Investimentos; c) Investimentos nos Fundos
Gavea Agdes FIC FIA e Fundo Apex Agbes FIC FIA Institucional Ili; e d) Apresentagdo de novo membro
do Comité.

a) Relatério de Gestao.

O Presidente do Comité apresentou o relatério de gestdo evidenciando o atingimento de
R$963.282.132,05 de carteira e uma rentabilidade de 8,15%, até o més de outubro.

Apesar do cenario econdmico-politico extremamente conturbado, a carteira tem mantido um minimo de
volatilidade, com um,crescimento real e constante.

b) Politica de Investimentos:
O Presidente apresentou aos membros a Politica de Investimentos do ano de 2016, que contém uma
reformulagdo do texto, bem como a previsdo de criagdo de valor para a carteira dentro de um cenério de
estagnagéo econémica, conforme anexo 1.

A deliberagédo dos membros sera realizada no dia 09 de dezembro de 2015.

c) Investimentos nos Fundos Gavea Acodes FIC FIA e Fundo Apex Acdes FIC FIA Institucional
lll e Credenciamento nas gestoras Gavea Investimentos e a Apex Capital Ltda.

O Presidente apresentou aos membros do Comité, os Fundos Gavea Agdes FIC FIA e Fundo Apex Agdes
FIC FIA Institucional lll, das gestoras Gavea Investimentos e a Apex Capital Ltda, respectivamente.

O limite para este tipo de investimentos é de R$114.562.246,43, conforme dados consolidados de
novembro de 2015, que estdo alocados da seguinte forma:

{

02.895.694/0001- | FRANKLIN TEMPLETON R$ /
06 INVESTIMENTOS (BRASIL) 26.727.600,27 S0
17.076.556/0001- R$

00 KINEA INVESTIMENTOS 6.333.441,48 2
14.083.797/0001- | PACIFICO GESTAO DE RECURSOS R$ / é
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A margem a investir € de R$52.280.351,24 e a recomendacgéo &€ de R$10.000.000,00 para cada Fundo,
com o objetivo de investimento no momento em que a Boisa de Valores opera com viés de baixa em razéo

do contesto econémico e politico doméstico e internacional.

Os principais aspectos de andlise foram: histérico do Fundo, da Asset, dos gestores, composi¢do da
Carteira, estratégias de alocagdo e visdo macro, conforme Memorando de Investimentos n°s 02 e 03 de

2015.

Gavea Investimentos

A Gavea Investimentos & uma gestora de recursos de terceiros regulada pela CVM e signataria
do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para os fundos de investimentos.

Patriménio sob gestdo de aproximadamente R$ 17,6 bilhdes em Novembro de 2015.
Atualmente conta com 113 colaboradores, distribuidos nos escritérios do Rio de Janeiro e de
Sé&o Paulo.

A Gavea Investimentos foi fundada no segundo trimestre de 2003 por Arminio Fraga e Luiz
Henrique Fraga e langou seus dois primeiros produtos em agosto do mesmo ano. Suas
atividades estao agrupadas em quatro areas de negoécios:

Fundos Multimercado.
Fundos de Private Equity.
Fundos de Renda Variavel
Fundos Imobiliarios

Em novembro de 2010, a Gavea Investimentos anunciou a venda de participagdo majoritaria no
seu capital para o J.P. Morgan Asset Management, brago global de gestao de recursos do J.P.
Morgan Chase & Co. O processo de investimento que caracteriza a gestdo de nossos fundos
continua a ser conduzido de forma independente pelos gestores Arminio Fraga (fundo
Multimercado), Luiz Fraga e Armaury Bier (fundos de private Equity), Thomas de Mello e Souza
(fundos de Agbes) e Rossano Nonino (fundos Imobiliarios) e suas equipes.

Apex Capital Ltda.

A Apex Capital € uma empresa independente de gestdo de recursos de terceiros formada por
um grupo de profissionais com larga experiéncia nos mercados financeiro e de capitais, com
foco em fundos de renda varidvel e compromisso com processo de investimento e analise
fundamentalista proprios. A Apex Capital tem o grau MQ3 de qualidade de gestao atribuido pelo
Moodys.

e Empresa independente de gestdo de recursos de terceiros focada em renda variavel e
forte compromisso com o processo de investimento e analise fundamentalista.

e Fundada em setembro de 2011 por um grupo de soécios com larga experiéncia nos
mercados, financeiro e de capitais.

e Equipe com extensa e diversa formagado académica no Brasil e no exterior, e longa
experiéncia profissional nas areas de analise e gestdo de grandes bancos e gestoras
nacionais e internacionais.
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Grupo de profissionais com reconhecido histérico de alta rentabilidade e extensa rede de
contatos.

e Cultura de Sociedade e Remuneragdo Meriticratica como forma de atragéo e retengéo
de talentos.

e Alinhamento de interesses entre sécios, associados e clientes. Os recursos dos soécios
sao investidos nos mesmos veiculos dos clientes.
Filiado a Anbima.
Rating de Qualidade de Gestdo de Recursos QC3 da Austin Rating.
A Apex capital comprova que cumpre o Cédigo de Conduta Profissional para Gestores
de Ativos do CFA Institute. Esta declaragdo nao foi verificada pela CFA Institute.

O presidente sugeriu o credenciamento e o investimento no Fundo Gavea Agdes FIC FIA Institucional ll,
da gestora Gavea Investimentos, no valor de R$10.000.000,00, e o credenciamento e o investimento no
valor de R$10.000.000 no Fundo Apex Agdes FIC FIA, da gestora Apex Capital Ltda.
O comité aprovou por unanimidade os credenciamentos e os investimentos.
d) Posse dos membros para novo mandato e apresentagcao de novo membro do Comité.

Neste ato, os membros do Comité Fernando Tadeu Valente, Midori Matsuo Kitamura e Marcelo Lopes dos
Santos, conforme indicagdes do Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e Superintendéncia, tomam
posse para 0 mandato de mais trés anos, nos termos da Resolugéo da Superintendéncia n°13, de 17 de
outubro de 2012.

Outrossim, o dr. Humberto Foltran Fernandes, funcionario efetivo da Prefeitura Municipal, indicado pelo
Conselho de Administragao, toma posse neste ato para o mandato de trés anos.

Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 16h50. Assinam abaixo os membros presentes:
Membros:

Fernando Tadeu Valente.

Humberto Foltran Fernandes
Igor Jefferson Lima Clemente. :
Midori Matsuo Kitamura. ;

Marcelo Lopes dos Santﬁ

‘7~ . 7~

Convidado:
Dr. Weber Seragini.
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Comité de Investimentos
Ata n°® 40

Em 9/12/2015, as 16h00 horas, na sede do IPRESB, deu-se inicio a 40® Reunido do Comité de
Investimentos do IPRESB; presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente

Igor Jefferson Lima Clemente

Humberto Foltran Fernandes

Midori Matsuo Kitamura

Marcelo Lopes dos Santos

Convidado:
Dr. Weber Seragini

Pauta para a reunido: Politica de Investimentos 2016

Politica de Investimentos 2016

O Presidente do Comité apresentou na reunido anterior a Politica de Investimentos para o ano de 2016.
O comité aprovou por unanimidade a Politica de Investimentos para o ano de 2016.
Sem mais temas na pauta, foi encerrada a reunido as 17h00. Assinam abaixo os membros

presentes:

Membros:

Fernando Tadeu Valente
Igor Jefferson Lima Clemente
Humberto Foltran Fernandes
Midori Matsuo Kitamura ;

Marcelo Lopes dos Sant

Convidado:

Dr. Weber Seragini
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